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ลุ้นทองค ำเดือนพฤศจิกายนให้ผลตอบแทนเป็นบวก

พรรคเดโมแครตครองเสียงข้างมากในสภาคองเกรส

ราคาทองค ำในเดือนตุลาคมปรับลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 ราคาทองโลกปรับลดลง

หลุด 4,000 ดอลลาร์ และหลุด 3,945 ดอลลาร์ท่ีเป็นจุดต ่ำสุดของปีน้ี ท ำให้มีแรงเทขายอย่างหนักใน

วันสุดท้ายของเดือน ปิดท่ี 3,875 ดอลลาร์ ให้ผลตอบแทนติดลบ 6.8% ทองไทยปิดท่ี 62,200 บาท ให้

ผลตอบแทนติดลบ 6.5% ความกังวลเร่ืองสงครามสหรัฐฯ และอิหร่านอาจจะกลับมารุนแรงหลัง

การเลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ ความกังวลเร่ืองเงินเฟ้อปะทุข้ึน หลังราคาน ้ำมันดิบเบรนท์พุ่งข้ึนแตะ 

117 ดอลลาร์ ใกล้กับจุดสูงสุดในช่วงเกิดสงครามอิหร่าน แนวโน้มดอกเบ้ียขาข้ึนของ Fed ยังไม่จบ 

ถึงแม้ว่าการประชุม Fed ในวันท่ี 27- 28  ตุลาคมมีมติตรึงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ท่ีเดิม 3.75%–
4.00% ตามท่ีตลาดคาด แต่คาดจะข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมเดือนธันวาคม ส่วนแนวโน้มดอกเบ้ียปี

หน้าต้องรอความชัดเจนในการประชุมเดือนธันวาคม ประกอบกับปัจจัยทางเทคนิคเป็นขาลงท้ังระยะ

ส้ันและระยะยาว หลังราคาทองค ำปรับตัวลงแรงท ำจุดต ่ำสุดใหม่
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ลุ้นทองค ำเดือนพฤศจิกายนรีบาวด์
          แนวโน้มราคาทองค ำเดือนพฤศจิกายนคาดว่าจะเร่ิมฟ้ืนตัวข้ึนและกลับมาให้ผลตอบแทนเป็นบวก

ได้ หลังจากท่ีราคาทองค ำลงไปแตะ 3,870 ดอลลาร์ในช่วงปลายเดือนตุลาคม ซ่ึงเป็นแนวรับของเส้น

ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 100 วันของรายสัปดาห์ และเร่ิมมีแรงซ้ือกลับเข้ามา ปัจจัยพ้ืนฐานท่ีเข้ามาสนับสนุนคือ

ผลการเลือกต้ังกลางเทอมของสหรัฐฯ และแรงซ้ือทองค ำจากธนาคารกลาง  ทองค ำมีแนวรับท่ี 3,870 

ดอลลาร์ และแนวรับถัดไปท่ี 3,800 ดอลลาร์ ส่วนแนวต้านส ำคัญ 4,200- 4,225ดอลลาร์ ถ้าสามารถ

ทะลุผ่านข้ึนไปได้จะเกิดสัญญาณซ้ือในระยะส้ันและคาดราคาทองค ำจะปรับตัวข้ึนได้อย่างต่อเน่ือง

ทองค ำบวก พรรคเดโมแครตครองเสียงข้างมากท้ัง 2 สภา
ผลการเลือกต้ังกลางเทอมของสหรัฐฯ พรรคเดโมแครตชนะและสามารถครองเสียงข้างมากได้

ท้ังสภาผู้แทนราษฎรและวุฒิสภา จนเกิดภาวะ Government Gridlock หรือภาวะท่ีฝ่ายบริหารและฝ่าย

นิติบัญญัติมีอ ำนาจทางการเมืองแตกต่างกัน คาดว่าจะส่งผลบวกต่อราคาทองค ำ ท ำให้ความไม่

แน่นอนด้านนโยบายในช่วงวาระ 2 ปีสุดท้ายของทรัมป์ 2.0สูงข้ึน 

1. นโยบายการคลัง การผลักดันมาตรกระตุ้นการใช้จ่ายของภาครัฐท ำได้ยากข้ึน ซ่ึงอาจช่วย

ลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อจากนโยบายการคลังในการกระตุ้นเศรษฐกิจ มีโอกาสเกิดความ

ขัดแย้งในการในการอนุมัติงบประมาณ การเพ่ิมเพดานหน้ีสาธารณะ 

2. การจัดสรรงบประมาณสงคราม  การควบคุมสภาของเดโมแครตอาจจ ำกัดงบประมาณ

สนับสนุนสงคราม และเพ่ิมแรงกดดันให้เกิดการลดระดับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับ

อิหร่าน ซ่ึงอาจท ำให้ราคาพลังงานและคาดการณ์เงินเฟ้อลดลง ส่งผลให้ Bond Yield ของ

สหรัฐฯ ลดลง และดอลลาร์อ่อนค่าลง เป็นปัจจัยสนับสนุนทองค ำ แต่ท้ังน้ียังต้องติดตาม

ท่าทีของทรัมป์ต่อสงครามอิหร่าน หลังพรรครีพับลิกันพ่ายแพ้ในการเลือกต้ังกลางเทอม

ของสหรัฐฯ ถึงแม้ว่ามีข่าวว่าจะกลับมาเจรจาสันติภาพกันระหว่างสหรัฐฯและอิหร่านอีก

คร้ัง ผ่านประเทศตัวกลางกาตาร์ก็ตาม แต่ตอนน้ีข้อตกลงท้ังสองฝ่ายคาดว่ายังห่างไกล

กัน ท ำให้ราคาทองค ำยังอาจมีความผันผวนสูงจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางและ

ช่องแคบฮอร์มุซ
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3.    การลงทุนด้าน AI อาจท ำให้การสนับสนุนธุรกิจ AIลดลง หรือมีการก ำกับดูแลท่ี

เข้มงวดข้ึน ขณะท่ีนักลงทุนเร่ิมต้ังค ำถามถึงความคุ้มค่าของการลงทุน AIอาจซ ้ำเติม

แรงกดดันต่อตลาดหุ้นเทคและลดความเช่ือม่ันในการลงทุน หากราคาหุ้นปรับตัวลง

อย่างรุนแรง อาจเกิดผลกระทบให้การลงทุนและการบริโภคลดลง มีผลให้เศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ชะลอตัว ซ่ึงคาดมีแนวโน้มเป็นบวกต่อราคาทองค ำ

ธนาคารกลางกลับมาเป็นพระเอกของทองค ำในปีน้ี
ปีน้ีแนวโน้มการเข้าซ้ือทองค ำจากธนาคารกลางรายไตรมาสเพ่ิมข้ึน ในไตรมาส 3 มีแรงซ้ือ

ทองค ำจากธนาคารกลาง  321 ตัน เพ่ิมข้ึน 42% เม่ือเทียบกับไตรมาส 3 ของปีท่ีแล้ว เป็นไตรมาสท่ี

ธนาคารกลางเข้าซ้ือทองค ำสูงสุดของปีน้ี และสูงสุดนับต้ังแต่ไตรมาส 4 ของปี 2023 โดยเป็นแรงซ้ือ

จากธนาคารกลางจีน 63 ตัน และธนาคารกลางโปแลนด์ 40 ตัน 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปีน้ีมีแรงซ้ือทองค ำจากธนาคารกลาง 675 ตัน เพ่ิมข้ึน 6% เทียบกับปีท่ี

แล้ว ในกรณีท่ีธนาคารกลางยังคงเข้าซ้ือทองค ำไตรมาส 4 ใกล้เคียงกับการเข้าซ้ือทองค ำเฉล่ีย 5 ไตร

มาสท่ีผ่านมาราว 227 ตัน ท ำให้ในปีน้ีธนาคารกลางอาจเข้าซ้ือทองค ำแตะ 1 พันตัน ท้ังน้ีสภาทองค ำ

โลกคาดการณ์ว่าปีน้ีธนาคารกลางจะเข้าซ้ือทองค ำไม่ต ่ำกว่าปี 2025 ท่ี 848 ตัน สะท้อนถึงกระแสการ

เข้าซ้ือทองค ำของธนาคารกลางต่อเน่ืองในระยะยาว เป็นแรงซ้ือหลักท่ีส ำคัญและหนุนราคาทองค ำได้

ในช่วงท่ีราคาทองค ำปรับลงแรง ถึงแม้ว่าจะเห็นแรงเทขายทองแท่งในไตรมาส 3 จากนักลงทุนราย

ย่อยก็ตาม 
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