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ทองค าเดือนตุลาคม

จะลงต่อเป็นเดือนท่ี 2 หรือกลับมาข้ึนแรง

ทองค่ำในเดือนกันยำยนกลับมำมีแรงเทขำยและปรับตัวลงต ่ำกว่ำ 4,200 ดอลลำร์ 

ผลตอบแทนติดลบ 6.5% หลังจำกให้ผลตอบแทนเป็นบวกติดต่อกัน 2 เดือน ควำมกังวลว่ำเฟดต้อง

เร่งปรับข้ึนดอกเบ้ียเพื อสกัดเงินเฟ้อเป็นปัจจัยหลักที กดดันรำคำทองค่ำให้ปรับลงแรงอย่ำงต่อเนื อง

5 เหตุการณ์ทองค าลงแรงในเดือนกันยายน

1. กำรจ้ำงงำน NFP เดือนสิงหำคมที แข็งแกร่งสูงเกินคำดมำก

2. เงินเฟ้อ CPI, PPI เดือนสิงหำคมที เร่งตัวสูงข้ึนและสูงกว่ำที ตลำดคำดกำรณ์ไว้ 

3. กำรประชุมเฟดในเดือนกันยำยนเริ มปรับข้ึนดอกเบ้ียคร้ังแรกในรอบกว่ำ 3 ปีและเจ้ำหน้ำที เฟด

โดยส่วนใหญ่เห็นควรต้องปรับข้ึนอัตรำดอกเบ้ียอีก 

4. ในวันที  23 กันยำยน ตลำดปรับมุมมองว่ำเฟดต้องข้ึนอัตรำดอกเบ้ียในปีน้ีถึง 2 คร้ัง 

จำกเดิม 1 คร้ัง

5. Bond yields สหรัฐฯ อำยุยำวเร่งตัวสูงข้ึน อำยุ 30 ปีสูงที สุดในรอบ 24 ปี อำยุ 10 ปีสูงที สุดใน

รอบ 24 ปี 
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ทองค าในเดือนตุลาคมจะลดลงต่อเป็นเดือนท่ี 2 หรือกลับมาให้ผลตอบแทน
เป็นบวก ข้ึนอยู่กับ 4 ปัจจัย

1.  เฟดคือศูนย์กลำงของควำมผันผวน ตลำดทองค่ำจะจับตำข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ อย่ำงใกล้ชิด 

โดยเฉพำะตลำดแรงงำนและเงินเฟ้อ กำรประชุมเฟดในเดือนตุลำคมเฟดต้องข้ึนอัตรำดอกเบ้ีย

ติดต่อกันเป็นคร้ังที  2หรือไม่ กำรเปลี ยนแปลงมุมมองดอกเบ้ียของตลำดคำดยังเกิดข้ึนได้ตลอด

จนกว่ำจะถึงกำรประชุมในวันที  27- 28 ตุลำคม ล่ำสุดโอกำสข้ึนดอกเบ้ียในเดือนตุลำคมลดลงจำก 

70% สัปดำห์ก่อนหน้ำ เหลือ 22% ในวันที  2 ตุลำคม หลังกำรจ้ำงงำน NFP เดือนกันยำยนอ่อนแอ 

เพิ มข้ึนเพียง 29,000 ต่ำแหน่ง ขณะที อัตรำว่ำงงำนเพิ มข้ึนเป็น 4.2%  มุมมองของฮั วเซ่งเฮง

คำดกำรณ์ว่ำเฟดไม่จ่ำเป็นต้องข้ึนดอกเบ้ียในเดือนตุลำคม ซึ งอำจจะท่ำให้ทองกลับมำ

ปรับตัวข้ึนได้

2. ตลำดพันธบัตรทั วโลกเผชิญแรงขำยระลอกใหม่ ส่งผลให้อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำล

ปรับตัวข้ึน และเพิ มแรงกดดันต่อตลำดสินทรัพย์ ขณะที นักลงทุนกังวลว่ำหน้ีสำธำรณะและควำม

ต้องกำรกู้ยืมของรัฐบำลอำจมีอิทธิพลต่อดอกเบ้ียระยะยำวมำกกว่ำนโยบำยของธนำคำรกลำง   

แรงขำยพันธบัตรสหรัฐฯ ท่ำมกลำงควำมกังวลเกี ยวกับหน้ีสำธำรณะที สูง กำรขำดดุล

งบประมำณ และปริมำณพันธบัตรที จะออกเพิ มเพื อรองรับกำรใช้จ่ำยของรัฐบำล แรงขำยยัง

ลุกลำมไปยังตลำดพันธบัตรทั วโลกท้ังญี ปุ่นถึงยุโรป สะท้อนควำมไม่แน่นอนเกี ยวกับเงินเฟ้อ 

ดอกเบ้ีย และสถำนะกำรคลัง Bond yields สหรัฐฯ ที พุ่งสูงข้ึนยังอำจเป็นปัจจัยที กดดันรำคำ

ทองค่ำได้อยู่

3. น่้ำมันกลับมำเป็นตัวแปรส่ำคัญ รำคำน่้ำมันดิบเบรนท์กลับข้ึนเหนือ 100 ดอลลำร์ในช่วงต้นเดือน

ตุลำคม ท่ำมกลำงควำมตึงเครียดในตะวันออกกลำงและกำรจ่ำกัดกำรส่งออกผลิตภัณฑ์น่้ำมัน

ของจีน หำกน่้ำมันสูงต่อเนื อง ตลำดอำจกังวลว่ำเงินเฟ้อจะกลับมำพุ่งข้ึน ท่ำให้เฟดกลับมำ

พิจำรณำกำรข้ึนดอกเบ้ีย
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4.     สงครำมอิหร่ำนเพิ มควำมไม่แน่นอนก่อนเลือกต้ังกลำงเทอมสหรัฐฯ

        สงครำมระหว่ำงสหรัฐฯ และอิหร่ำนยังคงเป็นปัจจัยเสี ยงส่ำคัญก่อนกำรเลือกต้ังกลำงเทอม

        สหรัฐฯ ในวันที  3 พฤศจิกำยน หลังควำมพยำยำมทำงกำรทูตยังไม่มีควำมคืบหน้ำที ชัดเจน ขณะ

        ที ทรัมป์ส่งสัญญำณว่ำกำรโจมตีอิหร่ำนอำจกลับมำรุนแรงข้ึนหลังกำรเลือกต้ัง หำกไม่สำมำรถ

        บรรลุข้อตกลงได้ สงครำมที ยืดเย้ืออำจเพิ มแรงกดดันต่อเงินเฟ้อและค่ำครองชีพของสหรัฐฯ ซึ ง

        เป็นประเด็นที ถูกจับตำอย่ำงมำกในช่วงก่อนกำรเลือกต้ัง ควำมเสี ยงของกำรกลับมำปะทะรุนแรง

        และควำมไม่แน่นอนเกี ยวกับฮอร์มุซ ยังอำจเป็นปัจจัยกดดันทองค่ำได้

เทคนิคเป็นขาลงท้ังระยะส้ันและระยะยาว
          แนวโน้มรำคำทองค่ำด้ำนเทคนิคเป็นขำลงท้ังระยะส้ันและระยะยำว ทองค่ำหลุดแนวรับส่ำคัญที  

4,200 ดอลลำร์ในวันที  28 กันยำยน ท่ำให้รำคำทองค่ำปรับตัวลงแรงและลงไปต ่ำสุดใกล้ 4,100 

ดอลลำร์ ท้ังที ก่อนหน้ำน้ีรำคำทองค่ำสำมำรถทะลุกรอบแนวต้ำนด้ำนบนที  4,200 ดอลลำร์ได้ในวันที  5 

สิงหำคม ท่ำให้รำคำปรับข้ึนแรงไปแตะท่ำจุดสูงสุดใกล้ที  4,696 ดอลลำร์ หลังจำกน้ันรำคำทองค่ำท่ำ

จุดสูงสุดและต ่ำสุดยกต ่ำลงเรื อยๆ จนหลุด 4,200 ดอลลำร์

          ท้ังน้ีทองค่ำต้องกลับมำฟ้ืนตัวทะลุและยืนเหนือ 4,200 ดอลลำร์ให้ได้ถึงจะกลับเป็นขำข้ึนได้ใน

ระยะส้ัน ซึ งจะกลับเป็นขำข้ึนในระยะกลำงและระยะยำวต้องทะลุยืนเหนือ 4,540 ดอลลำร์ให้ได้
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$4,200 จากแนวรับ สู่แนวต้านส าคัญทองค าระยะส้ัน
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