
- น ้ำมันทรงตัวหลังซำอุฯ เร่งระบำยน ้ำมัน 
แต่สหรัฐฯ – อิหร่ำน ยังตึงเครียด

- เฟดคำดดัชนี PCE เดือน ส.ค. ต ้ำกว่ำเดือน ก.ค.

- ติดตำมตัวเลขกำรจ้ำงงำนภำครัฐ – เอกชน 
ของสหรัฐฯ

- ติดตำมตัวเลขดัชนีกำรบริโภคสว่นบุคคล และ 
GDP สหรัฐฯ

อัตรำดอกเบี ยในกำรประชุม FOMC ปี 2026 ต่ำงออกมำแสดงควำมเห็นโดยภำพรวมว่ำ นโยบำยกำรเงินใน
ปัจจุบันจ้ำเป็นต้องมีควำมเข้มงวดมำกกว่ำนี  เพื อควบคุมเงินเฟ้อให้ปรับตัวลงสู่เป้ำหมำยที  2% ท่ำมกลำง
ตลำดแรงงำนที ยังมีควำมแข็งแกร่งและเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มขยำยตัวได้ดีในปี 2026 อย่ำงไรก็ตำม ใน
สัปดำห์นี ยังมีปัจจัยส้ำคัญต่อรำคำทองที ส่งผลต่อเนื องมำจำกอดีต และปัจจัยส้ำคัญที มีผลต่อสัปดำห์นี 
โดยตรง ดังนี 

น ้ำมันทรงตัวหลังซำอุฯ เร่งระบำยน ้ำมัน แต่สหรัฐฯ – อิหร่ำน ยังตึงเครียด
 เจ้ำหน้ำที ระดับสูงของสหรัฐฯ และอิหร่ำนเปิดกำรเจรจำทำงอ้อมเป็นครั งแรกนับตั งแต่ข้อตกลงหยุดยิง 
ซึ งถือเป็นครั งแรกในรอบเกือบ 3 เดือน โดยมีกำตำร์ท้ำหน้ำที เป็นคนกลำงส่งสำรนอกรอบกำรประชุมสมัชชำ
ใหญ่แห่งสหประชำชำติ (UNGA) ณ นครนิวยอร์ก ระหว่ำง อับบำส อำรักชี รมว.ต่ำงประเทศอิหร่ำน และ สตีฟ 
วิตคอฟฟ์ ทูตพิเศษของปธน.ทรัมป์ โดยฝ่ำยสหรัฐฯ ระบุว่ำกำรเจรจำเป็นไปอย่ำงสร้ำงสรรค์ ผนวกกับ
ซำอุดีอำระเบียเปิดระบบถ่ำยน ้ำมันดิบจำกเรือสู่เรือ (Ship-to-Ship: STS) บริเวณนอกชำยฝั่งท่ำเรือโซฮำร์

สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ รำคำทองค้ำปรับตัวลง จำกกำรที่กรรมกำรเฟดทั ง 5 ท่ำนที่มีสิทธิมีเสียงโหวต

สัปดาห์วัดใจทองค า หลังเฟดคาดดัชนี PCE ชะลอตัว 
แต่ตัวเลขจ้างงาน-GDP สหรัฐฯ อาจแข็งแกร่ง
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(Sohar) ของประเทศโอมำน เพื อส่งมอบน ้ำมันดิบให้แก่โรงกลั นในเอเชียอย่ำงต่อเนื อง ส่งผลให้อุปทำนน ้ำมันใน
ตลำดเพิ มสูงขึ น 
 อย่ำงไรก็ตำม ในกำรประชุมสมัชชำใหญ่แห่งสหประชำชำติ (UNGA) เมื อวันที  23 ก.ย. ที ผ่ำนมำ กำรเจรจำ
สันติภำพทำงอ้อมระหว่ำงสหรัฐฯ และอิหร่ำนผ่ำนคนกลำงกำตำร์ยังคงมีควำมเห็นต่ำงกันอย่ำงมำกและส่อแววไร้
ข้อสรุปในเร็วๆ นี  หลังปธน.มัสอูด เปเซชเคียน ได้ประณำมท่ำทีที ชอบก่อกวนของปธน .ทรัมป์ ที ขู่ท้ำลำยล้ำง
อิหร่ำนพร้อมประกำศกร้ำวว่ำชำวอิหร่ำนจะไม่มีวันยอมจ้ำนนต่อแรงกดดัน โดยอิหร่ำนเรียกร้องให้สหรัฐฯ ยุติ
กำรปิดล้อมทำงเรือและเปิดเสรีภำพกำรเดินเรือในช่องแคบฮอร์มุซ ในขณะที นำยมำร์โก รูบิโอ รมว.ต่ำงประเทศ
สหรัฐฯ เตือนว่ำปธน.ทรัมป์ยังคงมีทำงเลือกทำงทหำร ส่งผลให้ในภำยหลัง ปธน .ทรัมป์ ปฏิเสธข้อเสนอแบบมี
เงื อนไขของอิหร่ำน เกี ยวกับกำรกลับมำเปิดเส้นทำงเดินเรือบริเวณช่องแคบฮอร์มุซอีกครั ง พร้อมกับกล่ำวว่ำ
สหรัฐฯ ควบคุมช่องแคบฮอร์มุซได้อย่ำงสมบูรณ์แล้ว

จำกปัจจัยข้ำงต้น ท้ำให้ตลำดต้องจับตำต่อไปว่ำ ผลกำรเจรจำระหว่ำงสหรัฐฯ – อิหร่ำน ครั งแรกใน
รอบ 3 เดือน และกำรเพิ มอุปทำนน ้ำมนัดิบของซำอฯุ ก่อนหน้ำนี  อำจเป็นปัจจยัหนุนให้น ้ำมนัดิบปรับตวัลงตอ่เนื อง 
หนุนเงินเฟ้อปรับตัวลง เป็นบวกกับทองค้ำ แต่ทว่ำยังคงต้องติดตำมต่อไปว่ำ กำรที สหรัฐฯ ออกมำปฏิเสธ
ข้อเสนอของอิหร่ำนจะส่งผลให้กำรเดินเรือน ้ำมันในช่องแคบฮอร์มุซกลับมำตึงเครียดอีกครั งหรือไม่นั น ยังคง
ต้องเผ้ำติดตำมควำมคืบหน้ำของสงครำมต่อไป

ติดตำมตัวเลขกำรจ้ำงงำนภำครัฐ – เอกชน ของสหรัฐฯ
 ในวันที  30 ก.ย. และ 2 ต.ค. นี  สหรัฐฯ จะมีกำรประกำศตัวเลขกำรจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตรของ ADP 
ซึ งจัดท้ำโดยบริษัทเอกชนและ BLS จำกกระทรวงแรงงำนสหรัฐฯ ตำมล้ำดับ โดยหำกอ้ำงอิงจำกบทสรุปกำร
ประชุม FOMC วันที  16-17 ก.ย. ที ผ่ำนมำ ได้เผยว่ำ คณะกรรมกำรมีมติ 12 ต่อ 0 เสียง ให้เฟดขึ นดอกเบี ย
นโยบำย (Federal Funds Rate) 0.25% สู่ระดับ 3.75% – 4.00% โดยทำงนำยเควิน วอร์ช ได้เผยว่ำ ใน
ภำพรวมกำรจ้ำงงำนใหม่ยังคงขยำยตัวตำมทันกำรเติบโตของประชำกรวัยแรงงำนและอัตรำกำรว่ำงงำนทรงตัว
อยู่ในระดับต ้ำที ประมำณ 4.1% อีกทั งต้ำแหน่งงำนเปิดรับใหม่ (Job Openings) และจ้ำนวนชั วโมงกำรท้ำงำนเฉลี ย
ต่อสัปดำห์ (Weekly Hours) ปรับตัวเพิ มขึ นอีกด้วย นอกจำกนี  ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิกำรว่ำงงำนเฉลี ย 4 สัปดำห์ 
(4-week moving average) ยังคงอยู่ในระดับต ้ำ ซึ งเป็นกำรบ่งบอกถึงตลำดแรงงำนโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ที ดีมำก
และท้ำงำนในระดับเต็มศักยภำพตำมพันธกิจหลักของเฟด ส่งผลให้กำรขึ นดอกเบี ยในครั งนี จึงโฟกัสไปที กำร
ควบคุมเงินเฟ้อแทนและมองว่ำกำรขึ นดอกเบี ยครั งนี จะไม่สร้ำงควำมเสียหำยต่อตลำดแรงงำนในภำยหลัง
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หำกพิจำรณำจำกตัวเลขกำรจ้ำงงำนทั งหมดของสหรัฐฯ (Total Nonfarm) พบว่ำ ตั งแต่เดือน ม.ค. 
2026 ตัวเลขกำรจ้ำงงำนรวมของสหรัฐฯ อยู่ที  158.59 ล้ำนคน จนกระทั งเดือน ส.ค. ตัวเลขได้มีกำรปรับตัว
เพิ มขึ นสู่ระดับ 159.07 ล้ำนคน ซึ งถือเป็นจุดสูงสุดใหม่ตลอดกำล และสูงกว่ำในช่วงก่อนเกิดสถำนกำรณ์ 
Covid-19 ในเดือน ก.พ. 2020 ที ระดับ 152.29 ล้ำนคนเสียอีก ขณะเดียวกัน ตัวเลขชี วัดภำวะเศรษฐกิจถดถอย
หรือ Sahm Rule Recession ในเดือน ม.ค. อยู่ที  0.30% มีกำรปรับตัวลงต่อเนื องสู่ระดับ (-0.07%) ในเดือน 
ส.ค. ซึ งเป็นระดับต ้ำที สุดในรอบ 3 ปี (หำกตัวเลข Sahm Rule สูงกว่ำ 0.50% มีควำมเสี ยงเศรษฐกิจถดถอย 
ถ้ำต ้ำกว่ำแปลว่ำปกติ) ซึ งตัวเลขดังกล่ำว สำมำรถสะท้อนให้เห็นว่ำ ตลำดแรงงำนยังคงแข็งแกร่ง ตำมที นำยเควิน 
วอร์ช ได้กล่ำวไปจริง

จำกปัจจัยที ได้กล่ำวไปในข้ำงต้น สำมำรถสรุปได้ว่ำ ตลำดแรงงำนสหรัฐฯ ยังคงอยู่ในสภำวะที แข็งแกร่ง
และยังไม่มีท่ำทีว่ำจะอ่อนแอ ซึ งปัจจัยนี อำจส่งผลให้ตัวเลขกำรจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตรของทั งภำครัฐ –
เอกชน เดือน ก.ย. และอัตรำกำรว่ำงงำนอำจมีแนวโน้มมำกกว่ำ / เทียบเท่ำกับที นักวิเครำะห์คำดกำรณ์ ซึ งหำก
เป็นเช่นนั นจริง อำจเป็นปัจจัยลบต่อทองค้ำ เนื องจำกอำจท้ำให้เฟดสำมำรถขึ นดอกเบี ยเพื อควบคุมเงินเฟ้อได้
โดยไม่จ้ำเป็นต้องปกป้องตลำดแรงงำนมำกนัก แต่หำกเป็นไปในทำงตรงกันข้ำม ก็อำจหนุนให้ทองขึ นได้เช่นกัน
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ติดตำมตัวเลขดัชนีกำรบริโภคส่วนบุคคล และ GDP สหรัฐฯ
ในวันที  30 ก.ย. สหรัฐฯ จะมีกำรเผยตัวเลข GDP สหรัฐฯ ซึ งในกำรประชุม FOMC วันที  16-17 ก.ย. 

ที ผ่ำนมำนี  นำยเควิน วอร์ช ประธำนเฟด ได้กล่ำวว่ำ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไม่ได้เผชิญกับภำวะชะลอตัว แต่ก้ำลังเร่ง
ตัวขึ นอย่ำงแข็งแกร่ง (Strengthening) ท่ำมกลำงวิกฤตและควำมไม่แน่นอนภำยนอก โดยเฟดได้ประมำณกำรกำร
เติบโตของ Real GDP ใน Economic projections ว่ำทั งปี 2026 ตัว GDP สหรัฐฯ จะขยำยตัวที  2.3% และปี 
2027 คำดกำรณ์ขยำยตัวที  2.4% เนื องจำกกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคและภำคธุรกิจในประเทศยังคงมีควำม
ยืดหยุ่นสูง, ภำคเอกชนยังมีผลก้ำไร / กระแสสินเชื อเพื อธุรกิจอยู่ในเกณฑ์ที ดี และกำรลงทุนในสินทรัพย์ถำวร
ของภำคธุรกิจที เติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด โดยเฉพำะกำรระดมทุนขนำดใหญ่ของกลุ่มเทคโนโลยี (Hyperscalers) 
เพื อรองรับโครงสร้ำงพื นฐำนทำงด้ำน Data Center ซึ งหำกตัวเลข GDP สหรัฐฯ ออกมำแข็งแกร่งตำมที เควิน 
วอร์ช ได้คำดกำรณ์เอำไว้จริง อำจกดดันให้รำคำทองค้ำปรับตัวลง เนื องจำกเป็นเหตุผลให้เฟดอำจยังต้องคง
ดอกเบี ยหรือขึ นดอกเบี ยต่อไปในภำยหลัง

ในขณะเดียวกัน ในวันที  30 ก.ย. สหรัฐฯ จะมีกำรเผยตัวเลขดัชนีกำรบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ซึ งถือ
เป็นตัวชี วัดที เฟดให้ควำมส้ำคัญมำกที สุดตำมเป้ำหมำยพันธกิจของตัวเอง ซึ งตัวเลข PCE ของสหรัฐฯ มี
แนวโน้มออกมำเทียบเท่ำ / น้อยกว่ำที นักวิเครำะห์คำดกำรณ์ เนื องจำกนำยเควิน วอร์ช ได้มีกำรวิเครำะห์ตัวเลข 
CPI และ PPI ล่ำสุด โดยเฟดได้ประเมินทิศทำงของมำตรวัดเงินเฟ้อรอบ 12 เดือน (YoY) ประจ้ำเดือน ส.ค. 
เอำไว้ว่ำ ตัว Total PCE อำจวิ งอยู่ที ระดับประมำณ 3.6% จำกเดือน ก.ค. ที  3.7% ในขณะที  Core PCE (หัก
หมวดอำหำรและพลังงำน) อยู่ที ระดับประมำณ 3.2% จำกเดือน ก.ค. ที  3.3% ซึ งหำกตัวเลขออกมำตำมที เฟด
คำดกำรณ์จริง อำจหนุนให้รำคำทองค้ำปรับตัวขึ น เนื องจำกตลำดอำจคลำยควำมกังวลภำวะเงินเฟ้อได้
บำงส่วน แต่ทว่ำในภำพรวมก็ยังคงต้องติดตำมรำคำพลังงำน , วัตถุดิบโภคภัณฑ์กำรเกษตร ค่ำกำรกลั นและ
รำคำน ้ำมันหน้ำปั๊มที พุ่งสูงขึ นจำกปัญหำภูมิรัฐศำสตร์ ที อำจหนุนให้เงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ นได้เช่นกัน
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ประเด็นท่ีส้ำคัญในสัปดำห์นี 
• ดัชนีควำมเชื อมั นผู้บริโภคโดย CB เดือน ก.ย.
• จ้ำนวนต้ำแหน่งงำนที เปิดรับสมัครใหม่จำก JOLTS (ล้ำนต้ำแหน่ง) เดือน ส.ค.
• กำรจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตรจำก ADP เดือน ก.ย. 
• ดัชนีกำรบริโภคส่วนบุคคลพื นฐำน / ทั วไป เทียบรำยเดือน / รำยปี เดือน ส.ค.
• จีดีพีไตรมำสที  2 (ประมำณกำรครั งที  3) q/q และดัชนีรำคำจีดีพีไตรมำสที  2 (ประมำณกำรครั งที  3)
• จ้ำนวนผู้ขอรับสวัสดิกำรว่ำงงำนรำยสัปดำห์
• ดัชนี PMI ภำคกำรผลิตจำก ISM เดือน ก.ย.
• ค่ำจ้ำงเฉลี ยต่อชั วโมง เทียบรำยเดือน / รำยปี เดือน ก.ย.
• กำรจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตร เดือน ก.ย.
• อัตรำกำรว่ำงงำน เดือน ก.ย.



แนวโน้มรำคำทอง 
 เมื อสัปดำห์ก่อน รำคำทองค้ำอยู่ในระยะ Falling wedge pattern โดยโครงสร้ำงรำคำทองในภำพก้ำลัง
อยู่ในช่วงพักตัวสะสมแรงในทิศทำงลง (Corrective Phase) หลังจำกถูกเทขำยลงมำ และได้เปลี ยนมำแกว่งตัวลง
แบบค่อยเป็นค่อยไปในกรอบเส้นสีด้ำภำยหลัง อย่ำงไรก็ตำม ในสัปดำห์นี ยังคงมีปัจจัยส้ำคัญที ต้องติดตำมทั ง
มุมมองเชิงบวกและลบ ดังนี 

มุมมองเชิงบวก (Upside Scenario): หำกซำอุฯ สำมำรถขนถ่ำยกำรส่งออกน ้ำมันได้ต่อเนื องและ
กดดันให้รำคำน ้ำมันดิบปรับตัวลงต่อ ในขณะที ตัวเลข PCE ในเดือน ส.ค. ที จะประกำศในวันพุธนี มีกำรปรับลง
ตำมที เฟดได้คำดกำรณ์เอำไว้จริง อำจกดดันให้เงินดอลลำร์อ่อนค่ำในระยะสั น หนุนให้ทองค้ำมีโอกำสปรับตัวขึ น
ทะลุกรอบ Falling wedge pattern ทดสอบแนวต้ำนบริเวณ 4,350 และ 4,430 ดอลลำร์ 

มุมมองเชิงลบ (Downside Scenario): หำกสงครำมสหรัฐฯ - อิหร่ำน ยังคงขยำยวงกว้ำงและไม่
สำมำรถเจรจำกันได้ หลังจำกกำรประชุม UNGA ที ยังไม่มีควำมคืบหน้ำใดๆ จนหนุนให้รำคำน ้ำมันดิบ Brent และ 
WTI ปรับตัวขึ นท้ำ New High อีกครั ง ในขณะที หำกวันศุกร์นี ตัวเลขตลำดแรงงำนและอัตรำกำรว่ำงงำนออกมำ
แข็งแกร่งตำมที เฟดคำดกำรณ์ไว้จริง อำจกดดันให้รำคำทองค้ำเผชิญแรงเทขำยหลุดกรอบ Falling wedge 
pattern ลงไป โดยมีแนวรับบริเวณ 4,155 และ 4,070 ดอลลำร์ 

ส้ำหรับทองค้ำแท่งในประเทศ แนะน้ำให้นักลงทุน ทยอยสะสมเมื อรำคำปรับตัวลง ใกล้บริเวณ 66,650 
บำท โดยมีจุดตัดขำดทุนที  65,900 บำท ขณะที แนวต้ำนอยู่ที  69,200 บำท และ 70,000 บำท 
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