
- จับตาแนวโน้มการเจรจาสหรัฐฯ – อิหร่าน 
หลังวันที่ 9 ก.ค. 

- ติดตามบทสรุปการประชมุ FOMC วันที่ 16-17 มิ.ย.
- ติดตามถ้อยแถลงคณะกรรมการเฟดทั้ง 2 ท่าน

ผู้ไกล่เกลี่ยจากกาตาร์และปากีสถานได้เสร็จสิ้นการหารือกับคณะผู้แทนเจรจาของอิหร่านและสหรัฐฯ ในกรุงโด
ฮาเมื่อวันพุธที่ 1 ก.ค. โดยระบุว่า ทั้งสองฝ่ายมีความคืบหน้าในเชิงบวกในประเด็นที่เกี่ยวข้องกับบันทึกความ
เข้าใจ (MOU) ซึ่งหนุนให้ราคาน้้ามันดิบลดลง ซึ่งอาจส่งผลให้เงินเฟ้อ / ดอกเบี้ยเฟดอาจลดลงในภายหลัง
ด้วย ซึ่งเป็นปัจจัยบวกต่อทองค้า อย่างไรก็ตาม ในสัปดาห์นี้ยังคงมีปัจจัยส้าคัญต่อราคาทองที่ส่งผลต่อ
เนื่องมาจากอดีต และปัจจัยส้าคัญที่มีผลต่อสัปดาห์นี้โดยตรง ดังนี้

จับตาสหรัฐฯ – อิหร่าน หลังยังไม่มีความคืบหน้า
เมื่อสปัดาห์ก่อน สหรัฐฯ – อิหร่าน ได้เสร็จสิ้นการเจรจาทางออ้มรอบลา่สุดที่กรงุโดฮา ประเทศกาตาร์

ซึ่งการหารือทีก่าตาร์จบลงโดยยังไม่มีสัญญาณบรรลุข้อตกลงสนัติภาพถาวร แม้มคีวามคบืหนา้ประเด็น
เดินเรือ-ปลดล็อกเงนิทนุ แตท่ว่าโครงการนิวเคลียร์ยังไม่ถกูหยิบยกขึ้นมาเจรจาทัง้ 2 ฝา่ย โดยกระทรวงการ
ต่างประเทศกาตาร์ ระบุว่า การเจรจารอบถัดไปจะมขีึ้นหลังพิธีศพของนายอยาตอลเลาะห์ อาลี คาเมเนอี ผูน้้า
สูงสุดของอิหร่าน ที่มีก้าหนดฝังศพในวันที่ 9 ก.ค. และทางอิหร่านได้ระบุว่า

สัปดาห์ที่ผ่านมา ราคาทองค าปรับตัวขึ้น จากการที่ประเทศกาตาร์ได้เผยว่า

สัปดาห์นี้ติดตามสรุปรายงาน FOMC 
จับตาแนวโน้มดีลสหรัฐฯ-อิหร่านรอบ 2
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การหารือที่โดฮามีความคืบหน้าเชิงบวก ในประเด็นที่เกี่ยวข้องกับบันทึกความเข้าใจที่น้าไปสู่การยุติ
สงครามเมื่อเดือนมิ.ย. และเป็นการต่อยอดจากการประชุมสุดยอดที่สวิตเซอร์แลนด์ ในขณะที่ปธน .ทรัมป์ ได้
กล่าวว่า ทั้งสองฝ่ายมีความคืบหน้าในการหารือเกี่ยวกับข้อจ้ากัดต่อโครงการนิวเคลียร์ของอิหร่าน ซึ่งเป็น
ประเด็นหลักที่น้าไปสู่ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ อิสราเอล และอิหร่านก่อนหน้านี้ พร้อมระบุว่า กระบวนการ
ปลดอาวุธนิวเคลียร์ของอิหร่านก้าลังด้าเนินไปด้วยดี 

อย่างไรก็ตาม ประเด็นโครงการนิวเคลียร์ไม่ได้ถูกหยิบยกขึ้นหารือในการประชุมรอบนี้ เนื่องจากเป็นการ
ประชุมเชิงเทคนิค โดย เจดี แวนซ์ รองปธน.สหรัฐฯ ได้ออกมายอมรับว่า การหารือเรื่องนิวเคลียร์จะถูกน้าเข้าสู่
โต๊ะเจรจาในล้าดับถัดไป

จากปัจจัยข้างต้น ท้าให้ตลาดยังต้องติดตามต่อไปว่า การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ – อิหร่าน ที่จะเกิดขึ้น
หลังจากวันที่ 9 ก.ค. เป็นต้นไปนี้ จะมีแนวโน้มเชิงบวกต่อจากเมื่อสัปดาห์ที่แล้วหรือไม่ หากการเจรจารอบใหม่นี้
เป็นไปได้ด้วยดี อาจส่งผลให้ราคาน้้ามัน เงินเฟ้อ และดอกเบี้ยเฟด มีแนวโน้มลดลงในอนาคต ซึ่งเป็นปัจจัยบวก
ต่อทองค้า แต่หากออกมาในทางตรงกันข้าม อาจกดดันให้ราคาทองค้าปรับตัวลงอีกครั้ง

ติดตามบทสรุปการประชุม FOMC วันที่ 16-17 มิ.ย.
ในวันที่ 9 ก.ค. เฟดจะมีการเผยบทสรุปการประชุม FOMC ของวันที่ 16-17 มิ.ย. ซึ่งหากอ้างอิงถึงการ

ประชุม FOMC ที่ผ่านมานี้ คณะกรรมการฯ มีมติให้คงช่วงเป้าหมายอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น (Federal Funds 
Rate) ไว้ที่ระดับ 3.50% - 3.75% โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจยังคงขยายตัวในอัตราที่แข็งแกร่ง (Solid Pace) 
แม้ว่าระบบเศรษฐกิจจะมีความไม่แน่นอนในระดับสูง ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลกระทบมาจากความขัดแย้งในภูมิภาค
ตะวันออกกลางก็ตาม

ในภาคส่วนของการจ้างงาน อัตราการจ้างงานใหม่ยังคงเพิ่มขึ้นในระดับที่สอดคล้องกับจ้านวนแรงงานที่
เข้าสู่ระบบ ท้าให้อัตราการว่างงานโดยรวมเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กน้อยและอยู่ในเกณฑ์ที่มีเสถียรภาพ ทั้งนี้ ข้อมูล
การจ้างงานในช่วง 3 ถึง 6 เดือนที่ผ่านมามีการเคลื่อนไหวไปในทิศทางที่ดีขึ้นและคณะกรรมการเห็นพ้องว่าการ
เติบโตทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งไม่ใช่สิ่งที่น่ากังวล ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อยังคงปรับตัวอยู่สูงกว่าเป้าหมายระยะ
ยาวของธนาคารกลางที่ระดับ 2% มาเป็นเวลานานกว่า 5 ปีแล้ว ซึ่งราคาสินค้าที่ทรงตัวอยู่ในระดับสูงนี้สร้าง
ภาระให้กับผู้บริโภคผ่านผลกระทบจากภาวะช็อกด้านอุปทาน (Supply Shocks) ของพลังงานที่หนุนให้ราคา
สินค้าในบางภาคส่วนปรับตัวสูงขึ้น และคณะกรรมการเฟดมีความเห็นเป็นเอกฉันท์ว่าจะมุ่งมั่นในการสร้าง
เสถียรภาพของเงินเฟ้ออย่างแท้จริง ทั้งนี้ นายเควิน วอร์ช ได้กล่าวว่า
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ตราบใดที่ Fed ยังไม่สามารถพิสูจน์ตัวเองด้วยการกดเงินเฟ้อลงมาที่ระดับ 2% ตามที่เคยสัญญาไว้ได้ส้าเร็จ 
Fed ก็จะไม่ยอมคุยเรื่องการเปลี่ยนตัวเลขนี้เด็ดขาด เพราะถ้ายิ่งขยับเป้าหมายหนีไปตอนที่ยังท้าไม่ส้าเร็จ 
ประชาชนจะหมดความเชื่อมั่นและมองว่าเฟดไม่มีความสามารถในการคุมเงินเฟ้อจริง ๆ จนต้องยอมเปลี่ยนกติกา
เพื่อเอาตัวรอด 

นอกเหนือจากงานเงินเฟ้อและตลาดแรงงานที่เป็นพันธกิจหลักของเฟดแล้ว นายเควิน วอร์ชยังได้ยกเลิก 
Forward Guidance โดยทางคณะกรรมการมีมติร่วมกนัในการตัดข้อความชี้น้าทิศทางนโยบายการเงินในอนาคต 
(Forward Guidance) ออกจากแถลงการณ์ เนื่องจากกรรมการเฟดบางส่วนมองว่าการให้ Forward 
Guidance ไม่ใช่ภารกิจหลักที่ธนาคารกลางควรท้าเป็นปกติ และเป็นการชี้นา้ตลาดให้ท้าตามทีเ่ฟดพูด แทนที่เฟดจะ
เป็นผู้สังเกตการณ์ตลาดและสื่อสารกับตลาดตามความเหมาะสมกับสถานการณ์มากกว่า

จากปัจจัยที่ได้กล่าวไปในข้างต้น สามารถกล่าวได้ว่า หากบทสรุปการประชุม FOMC ที่จะมีการประกาศใน
วันที่  9 ก.ค. เป็นจริงเหมือนอย่างที่นายเควิน วอร์ชได้แถลงไปเมื่อวันที่ 16-17 มิ.ย. อาจท้าให้ดัชนีเงินดอลลาร์ 
(DXY) และบอนด์ยีลด์หรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งกดดันให้ราคาทองค้าปรับตัวลงได้ในภายหลัง เนื่องจากเป้าหมาย
เงินเฟ้อของเฟดคือสิ่งที่เฟดต้องควบคุมให้ได้อย่างไม่ลดละกลางคัน ในขณะที่ตลาดแรงงานยังคงมีเสถียรภาพ 
เนื่องจากการจ้างงานใหม่โตทันกับจ้านวนแรงงานที่เพิ่มขึ้น ท้าให้อัตราว่างงานเปลี่ยนแปลงน้อยและมีเสถียรภาพ 
นอกจากนี้ หากเฟดเลือกที่จะลดการสื่อสารกับตลาดลง อาจส่งผลให้ตลาดมีความผันผวนสูงขึ้นในช่วงที่เฟดมี
การประกาศใช้นโยบายอื่น ๆ เพิ่มเติมได้

ติดตามถ้อยแถลงคณะกรรมการเฟดท้ัง 2 ท่าน
ในวันที่ 6 ก.ค. เวลา 22.00 น. นายคริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ ผู้ว่าการเฟด จะมีก้าหนดการกล่าวสุนทร

พจน์เกี่ยวกับนโยบายทางการเงิน ซึ่งก่อนหน้านี้ในวันที่ 22 มิ.ย. วอลเลอร์ได้แสดงความกังวลว่า วิกฤต
พลังงานที่ยืดเย้ือจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางก้าลังส่งผลกระทบฝังลึกต่อเงินเฟ้อมากกว่าที่คาดการณ์
ไว้ พร้อมแถลงจุดยืนสนับสนุนให้เฟดปรับเปลี่ยนถ้อยแถลงนโยบายการเงินโดยตัดข้อความส่งสัญญาณผ่อน
คลายนโยบาย (Easing Bias) ออก เพื่อเปลี่ยนเป็นท่าทีตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เท่าเดิมในระยะสั้น อีกทั้ง
วอลเลอร์ยอมรับว่า เงินเฟ้อคาดการณ์ระยะ 1-5 ปีข้างหน้าขยับตัวสูงขึ้นนับตั้งแต่ต้นปี 2026 ซึ่งเฟดมองว่า
เงินเฟ้อเป็นเรื่องชั่วคราวนานเกินไป และความเสี่ยงนี้ท้าให้วอลเลอร์ไม่สามารถตัดโอกาสการ "ปรับขึ้นดอกเบี้ย" 
ในอนาคตออกไปได้หากเงินเฟ้อไม่ลดลง
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และในวันที่ 9 ก.ค. เวลา 20.00 น. นายจอห์น วิลเลียม ประธานเฟดนิวยอร์ก จะมีก้าหนดการกล่าว
สุนทรพจน์เกี่ยวกับนโยบายทางการเงิน ซึ่งก่อนหน้านี้ในวันที่ 26 มิ.ย. วิลเลียม ได้กล่าวว่า แรงกดดันเงินเฟ้อใน
ปัจจุบันยังคงสูงเกินไปอย่างปฏิเสธไม่ได้ แม้คาดว่าจะเริ่มชะลอตัวลงในช่วงที่เหลือของปี 2026 พร้อมทั้ง
คาดการณ์ว่าเงินเฟ้อในปี 2026 อยู่ที่ 3.50% และเลื่อนกรอบเวลาที่เงินเฟ้อจะกลับเข้าสู่เป้าหมายที่ 2% ออกไป
เป็นปี 2028 อย่างไรก็ตาม วิลเลียมมองว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับร้อยละ 3.50% 3.75% อยู่ในระดับที่
เหมาะสมแล้ว โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเติบโตประมาณร้อยละ 2.25 ในปี 2026 - 2028 ขณะที่อัตราการว่างงาน
ซึ่งอยู่ที่ 4.3% ในเดือนพ.ค. และจะทยอยปรับตัวลดลงเหลือ 4% ภายในปี 2028

จากปัจจัยข้างต้น ท้าให้นักลงทุนต้องจับตาต่อไปว่า ภายหลังที่สหรัฐฯ มีการประกาศตัวเลขการจ้างงาน
นอกภาคการเกษตร (Non-Farm) ออกมาเพิ่มขึ้นน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ / ครั้งก่อน ในขณะที่อัตรา
การว่างงาน (Unemployment Rate) เผยออกมาน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ / ครั้งก่อน เช่นกัน มุมมอง
ของนายคริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ ผู้ว่าการเฟด และนายจอห์น วิลเลียม ประธานเฟดนิวยอร์ก จะมีมุมมองที่
เปลี่ยนไปหรือไม่ หากทั้ง 2 มีท่าทีที่เข้มงวดต่อนโยบายการเงินมากขึ้น อาจกดดันให้ราคาทองค้าปรับตัวลง แต่
หากเป็นมุมมองที่ผ่อนคลาย ก็อาจหนุนให้ราคาทองค้าขึ้นได้เช่นกัน
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ประเด็นท่ีส าคัญในสัปดาห์นี้
- ดัชนี PMI ภาคการบริการจาก ISM เดือน มิ.ย. 
- ดุลการค้าสหรัฐฯ เดือน พ.ค. และ ดุลการค้าจีน เดือน มิ.ย.
- ธนาคารกลางสหรัฐฯ เผยรายงานการประชุม วันที่ 16-17 มิ.ย.
- จ้านวนผู้ขอย่ืนรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์



แนวโน้มราคาทอง 
เมื่อในสัปดาห์ก่อน ราคาทองค้าสามารถสร้างฐานและปรับตัวขึ้นยืนเหนือแนวรับที่ 3,950 ดอลลาร์ แต่

ทว่าในภาพรวมTrend Line ยังคงเป็นลักษณะ falling wedge โดยมีแนวต้านส้าคัญบริเวณ 4,260 – 4,360 
ดอลลาร์ อย่างไรก็ตาม ในสัปดาห์นี้ ปัจจัยส้าคัญที่ต้องติดตามในสัปดาห์นี้มีทั้งมุมมองเชิงบวกและลบ ดังนี้

มุมมองเชิงบวก (Upside Scenario): หากการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ – อิหร่าน มีความคืบหน้าเชิงบวก 
ภายหลังที่มีการฝังศพของนายอยาตอลเลาะห์ อาลี คาเมเนอี ผู้น้าสูงสุดของอิหร่าน ที่มีก้าหนดฝังศพในวันที่ 
9 ก.ค.นี้ อาจหนุนให้ตลาดเริ่มคาดการณ์ราคาน้้ามันดิบ / เงินเฟ้อ มีแนวโน้มปรับตัวลงในอนาคต ซึ่งเป็นการ
เปิดทางให้เฟดลดดอกเบี้ยได้ง่ายขึ้น โดยหากทองค้ายังคงรับรู้ปัจจัยดังกล่าว มีโอกาสปรับตัวขึ้นทดสอบแนว
ต้านบริเวณ 4,260 ดอลลาร์ และ 4,360 ดอลลาร์ 

มุมมองเชิงลบ (Downside Scenario): ในทางกลับกัน หากสหรัฐฯ – อิหร่าน ไม่สามารถเจรจากันได้
อย่างลงตัวในภายหลัง ในขณะที่บทสรุปผลการประชุม FOMC รวมถึงถ้อยแถลงของนายคริสโตเฟอร์ วอล
เลอร์ ผู้ว่าการเฟด และนายจอห์น วิลเลียม ประธานเฟดนิวยอร์ก ยังออกมาในเชิงเข้มงวดต่อนโยบายการเงิน 
ปัจจัยเหล่านี้อาจกดดันให้ราคาทองค้าถูกแรงเทขายกลับลงมาอีกครั้ง โดยมีแนวรับบริเวณ 3,950 และ 3,890 
ดอลลาร์ ทั้งนี้ หากทองโลกหลุดแนวรับทั้งหมดที่ได้กล่าวไปข้างต้น แนวรับถัดไปจะอยู่ที่ 3,690 ดอลลาร์ ตาม
เส้น 1.272 ของ Fibonacci และแนวรับตาม Trend Line

ส าหรับทองค าแท่งในประเทศ แนะน าให้นักลงทุน ทยอยสะสมเมื่อราคาปรับตัวลง ใกล้บริเวณ 
64,150 บาท โดยมีจุดตัดขาดทุนที่ 63,150 บาท ขณะที่แนวต้านอยู่ที่ 66,600 บาท และ 67,600 บาท 
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