
- ช่องแคบฮอร์มุซเปดิ หนุนน ้ำมัน / เงินเฟ้อลง - ติดตำมกำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร 
(Non-Farm Payroll)

- จับตำถ้อยแถลงของประธำนเฟด นำยเควิน วอร์ช

หลังจำกถ้อยแถลงของนำยเควิน วอร์ช ที่มีกำรประกำศกร้ำวในเรื่องของกำรควบคุมเงินเฟ้อให้อยู่ในเป้ำหมำย
ที่ 2% ซึ่งเป็นกำรเรียกควำมเชื่อมั่นในควำมเป็นอิสระของเฟดให้หวนกลับคืนมำอีกครั ง ในขณะที่ FedWatch
Tool ของ CME Group คำดกำรณ์ว่ำเฟดอำจขึ นดอกเบี ย 0.25% ในกำรประชุม FOMC เดือน ก.ย. 
นอกจำกนี  ผลกำรประมูลพันธบัตรสหรัฐฯ อำยุ 2 ปี ยังคงทรงตัว และยังไม่มีแรงซื อที่แข็งแกร่ง ซึ่งท้ำให้
บอนด์ยีลด์สหรัฐฯ อำยุ 2 ปี ยังคงมีทิศทำงขำขึ น (รำคำพันธบัตรร่วงลง) อย่ำงไรก็ตำม ในสัปดำห์นี ยังคงมี
ปัจจัยส้ำคัญต่อรำคำทองที่ส่งผลต่อเนื่องมำจำกอดีต และปัจจัยส้ำคัญที่มีผลต่อสัปดำห์นี โดยตรง ดังนี 

ช่องแคบฮอร์มุซเปิด หนุนน ้ำมัน / เงินเฟ้อลง
ภำยหลังที่สหรัฐฯ – อิหร่ำนได้มีกำรท้ำ MOU และมีกำรเปิดช่องแคบฮอร์มุซอีกครั ง ได้ส่งผลให้รำคำ

น ้ำมันดิบ Brent และ WTI ได้กลับตัวเป็นขำลงอีกครั ง ในขณะที่องค์กำรทำงทะเลระหว่ำงประเทศ (IMO) ซึ่งเป็น
หน่วยงำนเฉพำะทำงของสหประชำชำติ (UN) ได้แถลงว่ำ บันทึกควำมเข้ำใจระหว่ำงสหรัฐฯ และอิหร่ำน ได้ช่วย
เปิดทำงให้กับแผนกำรอพยพคนเดินเรือจ้ำนวนมำกกว่ำ 11,000 คน ที่ติดค้ำงอยู่ในช่องแคบฮอร์มุซ

สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ รำคำทองค้ำปรับตัวลง จำกกำรที่ตลำดมีควำมกังวล

น้้ำมันร่วงรับฮอร์มุซเปิด แต่เฟดอำจขึ้นดอกเบ้ีย 
จับตำ Non-Farm ศุกร์นี้ชี้ชะตำทอง
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โดยปฏิบัติกำรครั งนี จะด้ำเนินกำรภำยใต้ควำมร่วมมือกับอิหร่ำน, โอมำน, รัฐชำยฝ่ังอื่นๆ, สหรัฐอเมริกำ 
และอุตสำหกรรมกำรเดินเรือ และจะใช้วิธีแบบค่อยเป็นค่อยไปและมีกำรควบคุมอย่ำงเข้มงวด แทนที่จะเปิดเส้นทำง
เดินเรือตำมปกติทั งหมดในครำวเดียว ทั งนี  วุฒิสภำสหรัฐฯ ผ่ำนมติสนับสนุนร่ำงกฎหมำยเพื่อยุติปฏิบัติกำร
ทำงทหำรของสหรัฐฯ ต่ออิหร่ำน ด้วยคะแนนเสียงเห็นชอบ 50 ต่อไม่เห็นชอบ 48 เสียง ซึ่งร่ำงกฎหมำย
ดังกล่ำวผ่ำนสภำผู้แทนรำษฎรสหรัฐฯ มำแล้วเมื่อต้นเดือน มิ .ย.ที่ผ่ำนมำ แต่ยังไม่เป็นแน่ชัดว่ำกฎหมำยนี จะ
ส่งผลกระทบอย่ำงไร หลังจำกสหรัฐฯ และอิหร่ำนยังอยู่ในช่วงกำรเจรจำหำทำงยุติสงครำมขั นสุดท้ำยภำยใต้
กรอบ 60 วัน

อย่ำงไรก็ตำม กำรเจรจำที่สวิตเซอร์แลนด์ระหว่ำงสหรัฐฯ – อิหร่ำน ยังคงทิ งปมในประเด็นเรื่องอำวุธ
นิวเคลียร์ ในขณะที่นำยมำซูด เปเซชเคียน ปธน.อิหร่ำน ได้กล่ำวว่ำ ประเด็นเรื่องโครงกำรขีปนำวุธของอิหร่ำน
ไม่ได้บรรจุเป็นเนื อหำในข้อตกลงที่อิหร่ำนบรรลุข้อตกลงกับสหรัฐฯ ซึ่งอิหร่ำนจะไม่น้ำเอำควำมสำมำรถในกำร
ป้องกันประเทศขึ นมำเจรจำต่อรองกับใครทั งสิ น ในขณะที่กองทัพพิทักษ์ปฏิวัติอิสลำมของอิหร่ำน (IRGC) 
เปิดเผยในวันอำทิตย์ว่ำ กองทัพได้ด้ำเนินกำรโจมตีคูเวตและบำห์เรนเพื่อตอบโต้ที่สหรัฐฯ โจมตีดินแดนของ
อิหร่ำน แต่ทว่ำในภำยหลัง สหรัฐฯ อิหร่ำนได้บรรลุข้อตกลงระงับกำรโจมตีตอบโต้ซึ่งกันและกัน "เป็นกำร
ชั่วครำว" และจะจัดกำรเจรจำขึ นในวันองัคำรที่ 30 มิ.ย. ณ กรุงโดฮำ เมืองหลวงของประเทศกำตำร์ ท้ำให้ตลำด
ยังต้องจับตำกำรเจรจำครั งนี ต่อไป

จำกปัจจัยที่ได้กล่ำวไปในข้ำงต้น ท้ำให้ตลำดยังต้องติดตำมต่อไปว่ำ หำกสหรัฐฯ – อิหร่ำน ไม่สำมำรถ
หำทำงบรรลุข้อตกลงในประเด็นอำวุธนิวเคลียร์ได้ รวมถึงข้อตกลงอื่นๆ จะท้ำให้ช่องแคบฮอร์มุซเกิดควำมตึง
เครียดอีกครั งหรือไม่ หำกเป็นไปได้ด้วยดี อำจส่งผลให้รำคำน ้ำมันดิบปรับตัวลงต่อเนื่อง หนุนให้รำคำพลังงำน 
/ ดอกเบี ยเฟดอำจปรับตัวลงในอนำคต ซึ่งเป็นปัจจัยบวกต่อทองค้ำ แต่หำกไปในทำงตรงกันข้ำม ก็อำจกดดันให้
รำคำทองค้ำปรับตัวลงได้เช่นกัน
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ติดตำมกำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร (Non-Farm Payroll)
ในวันที่ 2 ก.ค. สหรัฐฯ จะมีกำรเผยตัวเลข Non-Farm Payroll ซึ่งเป็นอีก 1 ตัวชี วัดส้ำคัญในกำร

ตัดสินใจเกี่ยวกับอัตรำดอกเบี ยของเฟด โดยล่ำสุดในกำรประชุม FOMC นำยเควิน วอร์ช ประธำนเฟดคนใหม่ ได้
กล่ำวว่ำ คณะกรรมกำรประเมินว่ำตลำดแรงงำนในปัจจุบันมีควำมมั่นคงสูง เนื่องจำกอัตรำกำรเพิ่มขึ นของ
ต้ำแหน่งงำนยังคงเติบโตได้สมดุลและก้ำวทันกับจ้ำนวนแรงงำนใหม่ที่เข้ำสู่ระบบ ทั งนี  อัตรำกำรว่ำงงำน 
(Unemployment Rate) ยังคงทรงตัวที่ระดับ 4.3% ในเดือน พ.ค. ซึ่งเท่ำกับเดือน ม.ค. ซึ่งเป็นกำรแสดงให้เห็น
ถึงควำมมั่นคงในตลำดแรงงำนตำมถ้อยแถลงของวอร์ช  ในขณะที่ตัวเลข Sahm Rule Recession หรือ
ตัวชี วัดภำวะเศรษฐกิจถดถอยตำมกฎของซำห์ม ที่ใช้วัดค่ำเฉลี่ยอัตรำกำรว่ำงงำนได้ปรับตัวลงเป็นเดือนที่ 4 
ติดต่อกัน จำก 0.43 หน่วยในเดือน พ.ย.2025 เหลือเพียง 0.10 หน่วย ในเดือน พ.ค. 2026 และเป็นระดับต่้ำสุด
ในรอบ 10 เดือน (หำกทะลุ 0.35 หน่วยขึ นไป เสี่ยงเกิด Recession เนื่องจำกคนตกงำนโดยเฉลี่ยเยอะขึ น แสดง
ถึงเศรษฐกิจที่อ่อนแอ)

นอกเหนือจำกกำรประชุม FOMC และตัวเลขเศรษฐกิจต่ำงๆ แล้ว ในมุมมองของกรรมกำรเฟดท่ำนหนึ่ง
ยังแสดงให้เห็นถึงทิศทำงที่มีควำมคล้ำยคลึงกัน โดยนำยฟิลิป เจฟเฟอร์สัน รองประธำนเฟด ได้กล่ำวไว้ก่อน
หน้ำนั นว่ำ ตลำดแรงงำนของสหรัฐฯ มีควำมมั่นคงและมีเสถียรภำพในวงกว้ำง (Broadly stable) โดยตัวเลข
อัตรำกำรจ้ำงงำนใหม่ (Hiring) และอัตรำกำรเลิกจ้ำง (Firing) ต่ำงก็ทรงตัวอยู่ในระดับที่ค่อนข้ำงต่้ำทั งคู่

จำกปัจจัยที่ได้กล่ำวไปในข้ำงต้น แสดงให้เห็นว่ำ ตลำดแรงงำนในสหรัฐฯ ยังคงมีควำมแข็งแกร่ง ซึ่งอำจ
ท้ำให้ตัวเลข Non-Farm Payroll ที่จะมีกำรประกำศในวันพฤหัสบดีที่ 2 ก.ค. นี อำจประกำศออกมำเท่ำกับครั ง
ก่อน หรือมำกกว่ำครั งก่อน ซึ่งอำจเป็นปัจจัยที่กดดันรำคำทองค้ำให้ปรับตัวลง เนื่องจำกตลำดแรงงำนยังคง
แข็งแกร่ง ในขณะที่เงินเฟ้อยังคงสูงกว่ำ 2% ตำมเป้ำหมำยของเฟด ซึ่งอำจท้ำให้เฟดต้องปรับขึ นอัตรำดอกเบี ย
ในปี 2026 ตำมกำรคำดกำรณ์ของ Bank Of America และ Deutsche Bank 
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จับตำถ้อยแถลงของประธำนเฟด นำยเควิน วอร์ช
ในวันที่ 1 ก.ค. นำยเควิน วอร์ช มีก้ำหนดกำรในงำนสัมมนำประจ้ำปี ECB Forum on Central Banking 

2026 ณ เมืองซินตรำ ประเทศโปรตุเกสโดยเควิน วอร์ช จะต้องขึ นเวทีอภิปรำยสดร่วมกับผู้น้ำธนำคำรกลำง
ระดับสูงสุดรำยอื่น ๆ ได้แก่ นำงคริสติน ลำกำร์ด (Christine Lagarde) ประธำนธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) และ
นำยแอนดรูว์ เบลีย์ (Andrew Bailey) ผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงอังกฤษ (BOE) ภำยใต้หัวข้อหลักประจ้ำปีคือ 
“Shaping Europe's future: innovation, growth and stability” โดยหำกย้อนกลับไปในกำรประชุม FOMC 
เมื่อวันที่ 17 มิ.ย. วอร์ชได้ท้ำกำรหักดิบด้วยกำรสั่งยกเลิกชุดค้ำสั่งกำรสื่อสำรล่วงหน้ำ หรือ Forward 
Guidance ออกจำกแถลงกำรณ์นโยบำยกำรเงินอย่ำงเป็นทำงกำร โดยให้เหตุผลว่ำกำรชี น้ำตลำดมำกเกินไปจะ
ท้ำให้กลไกตลำดกำรเงินสูญเสียสะท้อนสภำพเศรษฐกิจที่แท้จริง และส่งผลให้เฟดกลำยเป็นผู้ควบคุมกฎที่มองไม่
เห็นผลลัพธ์ที่แท้จริงของตลำด

จำกปัจจัยข้ำงต้น ท้ำให้ตลำดจับตำว่ำ นำยเควิน วอร์ช จะมีกำรเสนอแนวคิด / วิธีกำร / กำรท้ำงำนของ
เฟดในรูปแบบใหม่หรือไม่ โดยเฉพำะในประเด็นด้ำนกำรควบคุมเงินเฟ้อและกำรรักษำเสถียรภำพตลำดแรงงำนที่เป็น
พันธกิจหลักของเฟด ซึ่งอำจท้ำให้ตลำดทองค้ำ หุ้น พันธบัตร เกิดควำมผันผวนได้ในภำยหลัง

ประเด็นที่ส้ำคัญในสัปดำห์นี 
- ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคโดย CB เดือน มิ.ย.
- จ้ำนวนต้ำแหน่งงำนที่เปิดรับสมัครใหม่จำก JOLTS (ล้ำนต้ำแหน่ง) เดือน พ.ค.
- กำรจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตรจำก ADP เดือนมิ.ย.
- ดัชนี PMI ภำคกำรผลิตจำก ISM เดือน มิ.ย. และดัชนีรำคำภำคกำรผลิตจำก ISM เดือน มิ.ย.
- ค่ำจ้ำงเฉลี่ยต่อชั่วโมง เทียบรำยเดือน / รำยปี เดือน มิ.ย.
- กำรจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตร เดือน มิ.ย.
- อัตรำกำรว่ำงงำน เดือน มิ.ย.
- จ้ำนวนผู้ขอย่ืนรับสวัสดิกำรว่ำงงำนรำยสัปดำห์
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แนวโน้มรำคำทอง 
เมื่อในสัปดำห์ก่อน รำคำทองค้ำได้มีกำรปรับตัวขึ นทดสอบแนวต้ำนบริเวณ 4,210 และ 4,310 ดอลลำร์ 

และยังคงมีกำรปรับฐำนลงตำมเส้น Trend Line ที่เป็นลักษณะ falling wedge อย่ำงไรก็ตำม ในสัปดำห์นี  ปัจจัย
ส้ำคัญที่ต้องติดตำมในสัปดำห์นี มีทั งมุมมองเชิงบวกและลบ ดังนี 

มุมมองเชิงบวก (Upside Scenario): หลังจำกกำรเจรจำระหว่ำงสหรัฐฯ – อิหร่ำน ได้มีกำรท้ำ MOU 
อย่ำงเป็นทำงกำร และมีกำรเปิดช่องแคบฮอร์มุซอีกครั ง หำกไม่มีกำรละเมิดข้อตกลงและทุกอย่ำงเป็นไปโดยปกติ 
อำจหนุนให้ตลำดเริ่มคำดกำรณ์รำคำน ้ำมันดิบ / เงินเฟ้อ มีแนวโน้มปรับตัวลงในอนำคต ซึ่งเป็นกำรเปิดทำงให้เฟ
ดลดดอกเบี ยได้ง่ำยขึ น ซึ่งหำกทองค้ำยังคงรับรู้ปัจจัยดังกล่ำว มีโอกำสปรับตัวขึ นทดสอบแนวต้ำนบริเวณ 
4,100 ดอลลำร์ และ 4,200 ดอลลำร์ 

มุมมองเชิงลบ (Downside Scenario): ในทำงกลับกัน หำกสหรัฐฯ – อิหร่ำน มีกำรละเมิดข้อตกลงใน
ภำยหลัง ในขณะที่ตัวเลขจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตร และอัตรำกำรว่ำงงำนแสดงออกมำถึงเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่
แข็งแกร่ง รวมถึงประเด็นที่ตลำดยังคงกงัวลเมื่อสัปดำห์ที่แล้ว เกี่ยวกับกำรกลับมำของนำยเควิน วอร์ช ประธำน
เฟดคนใหม่ ที่มีมุมมองเชิงเข้มงวดต่อนโยบำยกำรเงิน ปัจจัยเหล่ำนี อำจกดดันให้รำคำทองค้ำถูกแรงเทขำยกลับ
ลงมำอีกครั ง โดยมีแนวรับบริเวณ 3,890 และ 3,790 ดอลลำร์ ทั งนี  หำกทองโลกหลุดแนวรับทั งหมดที่ได้กล่ำว
ไปข้ำงต้น แนวรับถัดไปจะอยู่ที่ 3,690 ดอลลำร์ ตำมเส้น 1.272 ของ Fibonacci

ส้ำหรับทองค้ำแท่งในประเทศ แนะน้ำให้นักลงทุน ทยอยสะสมเมื่อรำคำปรับตัวลง ใกล้
บริเวณ 62,300 บำท โดยมีจุดตัดขำดทุนที่ 61,700 บำท ขณะที่แนวต้ำนอยู่ที่ 64,400 บำท และ 
65,000 บำท 
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