
- ติดตามการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ – อิหร่าน
- ติดตามตัวเลขการจ้างงาน

- ติดตามตัวเลขอัตราการว่างงาน 
- ติดตามความตึงเครียดช่องแคบฮอร์มุซ
- ติดตามการแถลงการณ์กรรมการเฟดทั้ง 4 คน

ได้เริ่มส่งสัญญาณชะลอความตึงเครียดด้วยการหยุดการโจมตีอิหร่านเป็นระยะเวลา 10 วันจนถึงวันที่ 6 เม.ษ.แต่ทว่าความ
ตึงเครียดในช่องแคบฮอร์มุซยังคงส่งผลให้อุปทานน้้ามันดิบตึงตัว ซ่ึงส่งผลให้ตลาดกังวลภาวะเงินเฟ้อและเฟดอาจมีการคง 
/ ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในภายหลัง ซึ่งปัจจัยดังกล่าวได้ท้าให้ดัชนีเงินดอลลาร์ (DXY) แข็งค่าต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ในสัปดาห์นี้
ยังคงมีปัจจัยส้าคัญต่อราคาทองที่ส่งผลต่อเนื่องมาจากอดีต และปัจจัยส้าคัญที่มีผลต่อสัปดาห์นี้โดยตรง ดังนี้

ติดตามตัวเลขการว่างงาน / จ้างงาน วันศุกร์ที่ 3 เม.ษ. คาดทรงตัว
ในวันศุกร์ที่ 3 เม.ษ. นี้ สหรัฐฯ จะมีการประกาศตัวเลขการว่างงาน / จ้างงาน คาดการณ์อาจออกมาทรงตัว

เนื่องจากการประชุม FOMC ครั้งล่าสุดเมื่อวันที่ 18 มี.ค. เฟดได้เปิดเผยตัวเลขการคาดการณ์ทางเศรษฐกิจ (Economic

projections) ซึ่งเผยถึงมุมมองเชิงบวกต่ออัตราการว่างงานในปี 2026 2027 และ 2028 ที่ระดับ 4.4% , 4.3% และ 4.2%
ตามล้าดับ ตัวเลขกฎของซาม หรือ Sahm Rule Recession ( ตั้งแต่เดือน ธ.ค. 2025 – ก.พ. 2026 ที่ได้อ้างอิงถึง
ค่าเฉลี่ยอัตราการว่างงาน ได้ปรับตัวลดลง 4 เดือนติดต่อกัน จากระดับ 0.43 หน่วย เหลือเพียง 0.27 หน่วย (หากทะลุ
0.35 ขึ้นไป เสี่ยงภาวะว่างงานพุ่ง และอาจเกิดเศรษฐกิจถดถอย) และยังมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง นอกจากนี้ นายเจอโรม
พาวเวล ประธานเฟด ได้กล่าวว่า อัตราการว่างงานแทบจะไม่ได้เปลี่ยนแปลงเลยตั้งแต่ช่วงปี 2025 แต่เฟดจ้าเป็นต้องเห็น
ความคืบหน้าในการลดเงินเฟ้อที่ชัดเจนเสียก่อน จึงจะสามารถกลับมาพิจารณาเรื่องการปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้

สัปดาห์ที่ผ่านมา ราคาทองค าเริ่มมีการฟื้นตัวขึ้น จากการที่ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์

ช่องแคบฮอร์มุซยังระอุ อิหร่านจ่อเก็บค่าผ่านทาง 
2 ล้านดอลลาร์ จุดชนวน Stagflation 
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อย่างไรก็ตาม พาวเวลก็ยังแสดงความกังวลถึงอัตราการจ้างงานใหม่ที่ซบเซาลง และหากราคาน้้ามันพุ่ง
สูงต่อเนื่องเป็นเวลานาน มันจะกลายเป็นแรงกดดันมหาศาลต่อการบริโภคและรายได้ที่ใช้สอยได้จริงของประชาชน 
ซึ่งจะส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจโดยรวม 

จากข้อมูลข้างต้น ท้าให้นักลงทุนยังต้องจับตาต่อไปว่า การจ้างงาน / ว่างงาน จะออกมาในทิศทางใด 
เนื่องจากตัวเลขดังกล่าวคือข้อมูลส้าคัญในการพิจารณาดอกเบี้ยของเฟดว่า อัตราดอกเบี้ยเห็นสมควรที่จะมี
การปรับขึ้น ลดลง หรือคงที่ต่อไป เพื่อให้เฟดสามารถเข้าใกล้อัตราดอกเบี้ยที่เป็นกลาง (neutral interest rate) 
ให้ได้มากที่สุด

ติดตามความตึงเครียดช่องแคบฮอร์มุซ
ความขัดแย้งระหว่างสหรฐัฯ อิสราเอล – อิหร่าน ได้ด้าเนินต่อเนื่องมาจนใกล้ครบ 1 เดือนเต็ม โดยทั้ง 2

ฝ่ายยังคงไม่มที่าทีในการสงบศกึ และยังคงมีการโจมตีทางอากาศไปยังสถานทีส่้าคัญต่างๆ ตลอดเวลา ทัง้นี้ มี
เหตุการณ์ส้าคัญทีน่่าสนใจกค็ือ อิหร่านเริ่มด้าเนนิมาตรการเรียกเก็บ "คา่ธรรมเนียมผ่านทาง" (Transit Fees)

จากเรือพาณชิย์บางล้าทีต่้องการแล่นผา่นช่องแคบฮอร์มซุ โดยอาจมีคา่ผ่านทางสงูถงึ 2 ล้านดอลลาร์ ตอ่
เที่ยว เพื่อแลกกบัการรับรองความปลอดภัยในการเดินเรือ แมป้ัจจบุันจะเป็นการเรียกเกบ็แบบรายกรณี แต่
อิหร่านก้าลังมีแนวคิดทีจ่ะผลักดันให้การเก็บค่าผ่านทางนีก้ลายเป็นกฎข้อบังคับถาวรหลังการตกลงยุติสงคราม
โดยสมาชกิรัฐสภาอิหร่านเผยว่า ก้าลงัมกีารผลกัดันร่างกฎหมายบังคบัให้นานาชาติต้องจ่ายเงนิให้อิหร่านเพื่อ
แลกกบัการใชช้่องแคบฮอร์มุซเป็นเส้นทางขนส่งที่ปลอดภัย ซึ่งได้สร้างความไม่พอใจให้กบัชาติผูผ้ลิตน้า้มนั
อาหรับที่มองว่าการกระทา้ดังกล่าวเปน็สิง่ที่ยอมรับไม่ได้อย่างเด็ดขาดเพราะเป็นการละเมิดอธิปไตยในนา่นน้า้
สากล

อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคงจับตาท่าที / แนวโนม้การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ – อิหร่านว่าจะสามารถเปิด
ช่องแคบฮอร์มซุได้อย่างสันตแิละเปน็ประโยชน์ต่อประเทศตา่งๆ ที่ตอ้งการนา้เข้าน้้ามัน รวมถงึประเทศผู้สง่ออก
น้้ามนัในภูมิภาคอาหรับผ่านชอ่งแคบดังกล่าวหรือไม่ ซึ่งหากการเจรจาเปน็ไปได้ด้วยดี อาจสง่ผลให้ดอลลาร์
อ่อนค่า และราคาทองค้ามีการปรับตัวขึ้น แต่หากไปในทางตรงกันขา้ม ก็อาจสง่ผลให้ราคาทองค้ามกีารปรับฐาน
ลงอย่างต่อเนื่องได้เชน่กนั
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ติดตามการแถลงการณ์กรรมการเฟดท้ัง 4 คน
ในสัปดาห์นี้ นายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด และผู้ว่าการเฟดอีก 3 คน ได้แก่ นายไมเคิล บาร์, 

นางมิเชล โบว์แมน และนายจอห์น วิลเลียม ประธานเฟดสาขานิวยอร์ก จะมีถ้อยแถลงส้าคัญที่เกี่ยวเนื่องกับ
นโยบายทางการเงิน ซึ่งในช่วงการประชุม FOMC ในวันที่ 18 มี.ค. ที่ผ่านมานี้ กรรมการเฟดทั้ง 4 คนที่ได้กล่าว
ไปในข้างต้น (จากทั้งหมด 12 คน) ได้ลงมติให้เฟดคงดอกเบี้ยไว้ที่ 3.50-3.75% ทั้งนี้ พาวเวลยังได้กล่าวย้้าใน
การประชุมดังกล่าวเอาไว้ว่า คณะกรรมการเฟดจ้าเป็นต้องเห็นความคืบหน้าในการลดเงินเฟ้อเสียก่อน จึงจะ
สามารถกลับมาด้าเนินการปรับลดอัตราดอกเบี้ย ได้ ในขณะที่อัตราการว่างงานจะแทบไม่ได้เปลี่ยนแปลงเลย
นับตั้งแต่ช่วงปี 2025

อีกทั้งในก่อนหน้านี้ นายไมเคิล บาร์ ผู้ว่าการเฟด และ นายจอห์น วิลเลียม ประธานเฟดสาขานิวยอร์ก 
ได้มีมุมมองที่ตรงกันว่า ภาวะช็อกของราคา (Price shock) จากราคาพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์อื่นๆ เป็นสิ่งที่
เฟดควรใช้เวลาเพื่อประเมินภาวะเศรษฐกิจเสียก่อนที่จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากเป็นสิ่งที่สร้าง
ผลกระทบต่อภาวะเงินเฟ้อให้ปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่นางมิเชลโบว์แมน กลับเรียกร้องให้เฟดมีการลดดอกเบี้ย 3 
ครั้ง ภายในปี 2026 จากความกังวลด้านภาวะตลาดแรงงานที่ซบเซา

นอกจากนี้ ดร.นูเรียล รูบินี (Nouriel Roubini) ศาสตราจารย์จากมหาวิทยาลัยนิวยอร์ก ผู้ได้รับฉายา 
"Dr. Doom" จากการท้านายวิกฤตซับไพรม์ปี 2008 ได้ออกมาเตือนว่า สงครามในอิหร่านก้าลังจะส่งผลกระทบ
อย่างรุนแรงต่อทิศทางเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ และหากอัตราเงินเฟ้อพุ่งขึ้นจนประชาชนไม่
สามารถรับมือได้ เฟดจะถูกบังคับให้ต้องปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อดึงการคาดการณ์เงินเฟ้อกลับมาทันที ซึ่ง
ปัจจัยชี้ขาดขึ้นอยู่กับว่าราคาน้้ามันจะยืนเหนือระดับ 100 ดอลลาร์ / บาร์เรล ไปได้นานแค่ไหน ซึ่งหากลากยาวถึง
สิ้นเดือนเม.ษ. ผลกระทบจะยิ่งรุนแรง

จากข้อมูลที่ได้กล่าวไปในข้างต้น ท้าให้ยังต้องจับตาว่า มุมมองของคณะกรรมการเฟดที่ได้กล่าวไปใน
ข้างต้นจะมีมุมมองต่อเงินเฟ้อและตลาดแรงงานที่ดีขึ้น / แย่ลงหรือไม่ เนื่องจากมีแนวโน้มสูงที่จะส่งผลให้ตลาด 
CME FedWatch มีการคาดการณ์เรื่องดอกเบี้ยเฟดที่เปลี่ยนแปลงไป และอาจส่งผลให้ราคาทองค้าเกิดความ
ผันผวนได้
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ตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญในสัปดาห์นี้
• จ้านวนต้าแหน่งงานทีเ่ปิดรับสมัครใหม่จาก JOLTS (ล้านต้าแหน่ง) เดือน ก.พ.
• การจ้างงานนอกภาคการเกษตรจาก ADP เดือน มี.ค.
• ดัชนี PMI ภาคการผลิต / บริการจาก ISM เดือน ม.ีค.
• จ้านวนผู้ขอย่ืนรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์
• ค่าจ้างเฉลีย่ต่อชัว่โมง เทียบรายเดือน / รายปี เดือน ม.ีค.
• การจ้างงานนอกภาคการเกษตร เดือน ม.ีค.
• อัตราการว่างงาน เดือน ม.ีค.
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แนวโน้มราคาทอง
ราคาทองค้าโลกในสปัดาห์นี้คาดว่าในทางเทคนคิจะยังคง Sideway หลังจากได้มีการปรับตัวขึ้นทดสอบ

แนวต้านที่ 4600 ดอลลาร์ และมีการย่อตัวลง หลังจากราคาทองค้าได้รับแรงกดดันจากเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า
เนื่องด้วยเฟดกังวลภาวะเงินเฟอ้ และช่องแคบฮอร์มุซยังมีความไมแ่นน่อนสงู ซึง่อาจส่งผลให้ราคาทองค้าจะ
ยังคงแกวง่ตัวตอ่ไป โดยมีแนวรับที่ 4,200 และ 4,080 ดอลลาร์ โดยหากหลุดแนวรับดังกลา่ว อาจสง่ผลให้
ราคาทองค้าปรับตัวลงตอ่เนื่อง โดยมีแนวรับถัดไปที่ 3905 ดอลลาร์ ตามเส้น 1.414 ของ Fibonacci แต่หาก
ว่าเหตุการณ์มกีารเปลียนแปลง อาทิเชน่ สงครามสหรัฐฯ – อิหร่านมีการเจรจาที่ลงตัวและตลาดเลกิกงัวลภาวะ
เงินเฟอ้ อาจสง่ผลให้ราคาทองค้าปรับตัวขึ้นทดสอบแนวต้านที่ 4,600 และ 4,770 ดอลลาร์ โดยหากมกีารทะลุ
แนวต้านดังกล่าว อาจสง่ผลให้ทองค้าปรับตัวขึ้นต่อเนือ่ง ทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 4,860 ดอลลาร์ ตามเสน้
0.618 ของ Fibonacci ได้เช่นกัน

ส าหรับทองค าแท่งในประเทศ แนะน าให้นกัลงทนุทยอยสะสมเมื่อราคาปรับตัวลง ใกล้บริเวณ 66,000
บาท โดยมีจุดตัดขาดทนุที่ 64,400 บาท ขณะที่แนวต้านอยู่ที่ 70,750 บาท และ 71,850 บาท
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