
- ติดตามความตึงเครียดช่องแคบฮอร์มุซ
- ติดตามการแถลงการณ์ของผู้ว่าการเฟด 

นางมิเชล โบว์แมน

- ติดตามเงินเฟ้อ / ดัชนีการปริโภคส่วนบุคคล 
อาจปรับตัวสูง

- ติดตามการพบปะระหว่างผู้แทนฝ่ายจีน – สหรัฐฯ 
ปลายสัปดาห์นี้

เฟ้อ อันเกิดมาจากราคาน้้ามันดิบที่มีการปรับตัวสูงขึ้นเนื่องด้วยอุปทานที่ตึงตัว ซึ่งส่งผลให้บอนด์ยีลด์สหรัฐฯ / ดัชนีเงิน
ดอลลาร์ (DXY) ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากตลาดมีความกังวลว่า เฟดอาจลดดอกเบี้ยได้ยากขึ้นเพื่อป้องกันไม่ให้เงินเฟ้อมีการ
ขยายตัวสูง อย่างไรก็ตาม ในสัปดาห์นี้ยังคงมีปัจจัยส้าคัญต่อราคาทองที่ส่งผลต่อเนื่องมาจากอดีต และปัจจัยส้าคัญที่มี
ผลต่อสัปดาห์นี้โดยตรง ดังนี้

ติดตามความตึงเครียดช่องแคบฮอร์มุซ
ช่วงแคบฮอร์มุซคือ 1 ในภูมิรัฐศาสตร์ที่ส้าคัญในการขนส่งน้้ามันผ่านทางเรือ เนื่องจากปริมาณน้้ามัน ประมาณ

20 ล้านบาร์เรลต่อวัน และ ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG): ประมาณ 1 หมื่นล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวัน ต้องผ่านช่องแคบดังกล่าว
ซึ่งการปิดช่องแคบดังกล่าวอาจเป็นอุปสรรคส้าคัญส้าหรับการหยุดชะงักของอุปทานน้้ามัน ในขณะที่นายสก็อตต์ เบสเซนต์
รมว.คลัง สหรัฐฯ กล่าวว่ารัฐบาลทรัมป์จะให้การสนับสนุนเรือบรรทุกน้้ามันดิบที่แล่นผ่านอ่าวเปอร์เซีย และจะประกาศ
มาตรการเพิ่มเติมในอีกไม่กี่วันข้างหน้า และทางฝั่งปธน.ทรัมป์ได้มีการประกาศไว้ก่อนหน้านี้ว่า สหรัฐฯ จะค้้าประกันการ
ประกันภัยเรือบรรทุกน้้ามันผ่านบรรษัทพัฒนาการเงินระหว่างประเทศ International Development Finance Corporation

(DFC) และยังให้ค้ามั่นว่าจะจัดกองเรือรบคุ้มกันการขนส่งน้้ามันในอ่าวเปอร์เซียหากมีความจ้าเป็น

สัปดาห์ที่ผ่านมา ราคาทองค าปรับตัวลง จากการที่ตลาดเริ่มมีความกังวลภาวะเงินเฟ้อ 

ราคาทองผันผวน / ราคาน ้ามันพุ่ง
ติดตามสมรภูมิฮอร์มุซยังระอุต่อเนื่อง 
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อย่างไรก็ตาม รายงานการประเมินภัยคุกคามที่จัดท้าโดยส้านักงานข่าวกรองและการวิเคราะห์ ในสังกัดกระทรวง
ความมั่นคงแห่งมาตุภูมิ (DHS) ของสหรัฐฯ ระบุว่า มีความเป็นไปได้ที่อิหร่านและกลุ่มตัวแทนของอิหร่านอาจก่อ
ภัยคุกคามด้วยการโจมตีแบบระบุเป้าหมายต่อสหรัฐฯ เพื่อตอบโต้เหตุที่อิสราเอล / สหรัฐฯ ได้ สังหารอยาตอล
เลาะห์ อาลี คาเมเนอี ผู้น้าสูงสุดของอิหร่าน เสียชีวิต ในขณะที่ส้านักข่าวโพลิติโก (Politico) ซึ่งเป็นส้านักข่าว
การเมืองจากสหรัฐฯ เผยแพร่บทความเมื่อวันที่ 4 มี.ค. โดยอ้างอิงหนังสือแจ้งที่ ได้รับมา ซึ่งระบุว่า 
กองบัญชาการกลางสหรัฐฯ (CENTCOM) ได้ร้องขอให้กระทรวงกลาโหมส่งเจ้าหน้าที่ข่าวกรองทางทหาร
เพิ่มเติมไปยังส้านักงานใหญ่ในเมืองแทมปา รัฐฟลอริดา เพื่อสนับสนุนปฏิบัติการต่อต้านอิหร่านเป็นเวลาอย่าง
น้อย 100 วัน และมีแนวโน้มว่าจะด้าเนินต่อไปจนถึงเดือนก.ย.

จากปัจจัยที่ได้กล่าวไปในข้างต้น ท้าให้ยังคงต้องติดตามดูสถานการณ์ต่อไปว่า อิหร่านจะมีมาตรการต่อ
ช่องแคบฮอร์มุสเพิ่มเติมในสัปดาห์นี้หรือไม่ และทางฝั่งสหรัฐฯ จะมีมาตรการอื่นๆออกมาตอบโต้อิหร่านเพิ่มเติม
หรือไม่ ซึ่งหากสหรัฐฯ – อิหร่าน ยังคงมีการตอบโต้กันอย่างต่อเนื่อง อาจส่งผลให้ราคาทองค้ามีการปรับตัว
สูงขึ้น จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังคงมีความยืดเยื้อ และอาจส่งผลต่อเศรษฐกิจทั่วโลกที่ต้อง
พึ่งพาการน้าเข้าน้้ามันดิบจากตะวันออกกลาง

ติดตามเงินเฟ้อ / ดัชนีการบริโภคส่วนบุคคลเดือน ก.พ. และ ม.ค. ตามล าดับ คาดสูงกว่าคาด
สหรัฐฯ จะมกีารประกาศตัวเลขเงนิเฟ้อ / ดัชนีการบริโภคส่วนบคุคลเดือน ก.พ. วันที่ 11 ก.พ. และ 13

ก.พ. ตามล้าดับ ซึง่มีโอกาสทีจ่ะประกาศตัวเลขออกมามากกว่าที่คาดการณ์ เนือ่งจากกอ่นหนา้นี้ในวันที่ 3 มี.ค.
นายจอห์น วิลเลียมส์ ประธานเฟดนิวยอร์ก ได้กล่าวว่า ผู้บริโภคและธุรกิจชาวอเมริกันได้รับผลกระทบมากทีสุ่ด
จากมาตรการภาษีของปธน.โดนัลด์ ทรมัป์ โดยทีมวิจัยของเฟดสาขานวิยอร์กพบว่าต้นทุนที่เพิ่มขึ้นจากภาษี
น้าเข้ามากถงึ 90% ได้ถูกผลักภาระไปให้ผู้ผลิตและผู้บริโภคภายในประเทศแล้ว และเป็นอุปสรรคต่อการบรรลุ
เป้าหมายอตัราเงนิเฟ้อ 2% อีกด้วย ทั้งนี้ การปรับเพิ่มภาษีศลุกากรมสี่วนทา้ให้อัตราเงินเฟ้อปจัจบุันอยู่ที่
ประมาณ 3% อีกทัง้วิลเลียมยังไมม่ั่นใจอกีตอ่ไปกบัการคาดการณ์เดิมที่จะลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในปี 2026 โดยระบุ
ว่าต้องดูข้อมูลให้มากกว่านีจ้ากเหตุการณ์ภูมิรัฐศาสตร์
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จากปัจจัยข้างต้น ท้าให้ตลาดยังคงต้องจับตาต่อไปว่า ตัวเลขเงินเฟ้อ / ดัชนีการบริโภคส่วนบุคคลของ
สหรัฐฯ จะมีแนวโน้มขยายตัวขึ้นตามที่นักวิเคราะห์คาดการณ์หรือที่ประธานเฟดสาขานิวยอร์กกังวลเรื่องเงินเฟ้อ
หรือไม่ โดยหากตัวเลขเศรษฐกิจมีการขยายตัว อาจส่งผลให้ราคาทองค้ามีการปรับตัวลงเนื่องจากมีแนวโน้มที่
เฟดอาจต้องคงดอกเบี้ยนานกว่าที่ตลาดคาดการณ์ อย่างไรก็ตาม หากตัวเลขดังกล่าวประกาศออกมาน้อยกว่า
ที่คาดการณ์ ก็อาจส่งผลให้ราคาทองปรับตัวขึ้น จากการที่ตลาดเริ่มคลายความกังวลเรื่องการลดดอกเบี้ยของ
เฟดเช่นกัน

ติดตามการพบปะระหว่างสก๊อต เบสเซนต์ รมว.คลังสหรัฐฯ และนายเหอ ลี่เพิง รองนายกฯ จีน
สภานติิบัญญตัิของจนีได้เริ่มส่งสัญญาณตอ้งการรักษาความสมัพันธท์ี่มีเสถียรภาพกับสหรัฐฯ ก่อน

การประชุมสุดยอดระหว่างสหรัฐฯ – จนีทีค่าดว่าจะเกิดขึ้นในอีกไม่กีส่ัปดาหข์้างหน้า ระหว่างปธน.สี จิน้ผิง -
ปธน.โดนัลด์ ทรมัป์ โดยนายหลู ฉินเจี้ยน โฆษกสภาประชาชนแห่งชาติจนี (NPC) ได้กล่าวว่าทัง้จนี - สหรัฐต่างได้
ประโยชนจ์ากความร่วมมอื และจะเสียประโยชน์จากการเผชิญหนา้ และจีนพร้อมเสริมสร้างการสื่อสารกับสหรัฐฯ
ในทกุระดับและผ่านหลายชอ่งทาง เพื่อเปิดพ้ืนทีค่วามร่วมมือเพิม่เตมิ ทัง้นี้ คา้กลา่วของนายหลู ฉนิเจีย้น เกิดขึ้น
หลังจากนายสก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ และเจมีสนั กรีเออร์ ผู้แทนการค้าสหรัฐมีกา้หนดพบกับ
เหอ ลี่เฟงิ รองนายกรัฐมนตรีจีน ที่กรงุปารีสในชว่งปลายสัปดาห์นี้ โดยการหารือดังกล่าวมีเป้าหมายเพื่อสรุป
ข้อตกลงส้าคญัก่อนทีท่รัมปจ์ะเดินทางเยือนกรุงปักกิ่ง ซึ่งคาดว่าจะเกิดขึ้นระหว่างวันที่ 31 มี.ค. – 2 เม.ษ.

จากข้อมลูข้างต้น ท้าให้ตลาดยังต้องจับตาตอ่ไปว่า การประชมุระหว่างตัวแทนทัง้ 2 ประเทศในสัปดาห์นี้
จะสามารถท้าให้จนี – สหรัฐฯ สานต่อความสัมพันธ์ทางการค้าได้หรือไม่ เนื่องจากว่าหากในสัปดาห์นี้ ผู้แทน
ระหว่างจีน – สหรัฐฯ ไม่สามารถเจรจากนัได้อย่างลงตัว อาจสง่ผลให้การพบปะระหว่างสี จิ้นผงิ – โดนัลด์
ทรัมป์ ในช่วงวันที่ 31 ม.ีค. – 2 เม.ษ. ล้มเหลว และอาจตามมาด้วยความขัดแย้งระหว่าง 2 ประเทศ ซึ่งเปน็การ
จุดชนวนให้ราคาทองค้ามกีารปรับตัวขึ้น แต่หากทัง้ 2 ฝ่ายเจรจากนัได้ลงตัวเสียกอ่น ก็อาจส่งผลให้ราคา
ทองค้ามีการปรับตวัลง หลังจากตลาดเริ่มรับรู้ถึงความขัดแย้งระหว่างจีน – สหรัฐฯ ผ่อนคลายลงได้เช่นกัน
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ติดตามการแถลการณ์ของผู้ว่าการเฟด นางมิเชล โบว์แมน
ในวันที่ 11 และ 13 มี.ค. ผู้ว่าการเฟด นางมิเชล โบว์แมน ซึง่เป็น 1 ใน 7 ผู้ว่าการเฟดที่มสีทิธิในการ

ปรับอตัราดอกเบี้ย จะมกีารแถลงการณ์เกี่ยวกบัแนวโน้มของเงนิเฟ้อ / ตลาดแรงงาน ซึ่งในกอ่นหนา้นี้ โบว์แมน
ได้สนับสนนุการตัดสินใจของเฟดทีค่งอัตราดอกเบีย้ 3.50-3.75% ไว้ในเดือนม.ค. และโบว์แมนยังเตอืนว่ายังตอ้ง
จับตาดูความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่อาจสง่ผลกระทบตอ่ภาคราคาพลงังานที่อาจมีผลตอ่อตัราเงินเฟอ้
ในขณะที่การลดอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในปี 2025 เพื่อต่อสู้กับตลาดแรงงานทีอ่่อนแอเริ่มมปีระสิทธิผล

จากข้อมลูข้างต้น ทา้ให้ตลาดยังคงตอ้งจับตาถ้อยแถลงของโบวแ์มนต่อไปวา่จะมีแนวความคิดที่เปลี่ยนไป
หรือไม่ เนือ่งจากว่าเมื่อวนัศกุร์ที่ 6 มี.ค. สหรัฐฯ เผยการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Non-Farm) ออกมา
ลดลงถึง 92,000 ต้าแหนง่ จากทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ / ครัง้ก่อนที่ 58,000 ต้าแหนง่ และ 126,000 ต้าแหนง่
ตามล้าดับ อกีทั้งอัตราการว่างงานได้ปรับตัวขึ้นสูร่ะดับ 4.4% จากที่นกัวิเคราะห์คาดการณ์ / ครั้งกอ่นที่ 4.3%
ทั้งนี้ หากโบว์แมนยงัคงยืนยันตามเดิม อาจสง่ผลให้ตลาด CME FedWatch อาจมกีารปรับตัวเลขคาดการณ์
และสง่ผลลบต่อราคาทอง แต่หากโบว์แมนเริ่มมีมมุมองแสดงความกงัวลต่อตลาดแรงงานตามตัวเลขที่ได้กล่าวไป
ข้างต้น ก็อาจส่งผลให้ราคาทองคา้ปรับตวัขึ้นได้เช่นกนั

ตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญในสัปดาห์น้ี
- ดุลการค้าจีน เดือน ก.พ. / ดุลการค้าสหรัฐฯ เดือน ม.ค.
- ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน / ทั่วไป เดือน ก.พ. เทียบรายเดือน / รายปี
- จ้านวนผู้ขอยื่นรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์
- จีดีพีไตรมาส 1 (ประมาณการครั้งที่ 2) q/q / ดัชนีราคาจีดีพีไตรมาส 1 (ประมาณการครั้งที่ 2) q/q

- ดัชนีการบริโภคส่วนบุคคลพื้นฐาน / ทั่วไป เทียบรายเดือน / รายปี เดือน ม.ค.
- จ้านวนต้าแหน่งงานทีเ่ปิดรับสมัครใหม่จาก JOLTS เดือน ม.ค. (ล้านต้าแหน่ง)
- ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคโดย ม.มิชิแกน เดือนมี.ค.
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แนวโน้มราคาทอง
ราคาทองคา้โลกในสัปดาห์นี้คาดว่าในทางเทคนคิได้เริ่มเข้าสู่ระยะ Symmetrical triangle หลังจากทองค้า

ได้มีการ Price Inรับรู้เรื่องราคาพลงังานที่อาจมผีลต่อเงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ยของเฟดเมือ่สปัดาห์ที่แล้ว แต่
ภาพรวมของโครงสร้างราคายังไม่ได้เป็นขาลง ซึง่อาจเป็นการสะท้อนถงึภาวะ “ย่อตัว สร้างฐาน และลุ้นขึ้นต่อ”
ที่มปีัจจัยเรื่องความตงึเครียดระหว่างสหรัฐฯ – อิหร่านเปน็ปจัจัยหนนุ โดยปัจจัยดังกลา่วอาจสง่ผลให้ทองค้า
ปรับตัวขึ้นทดสอบแนวต้านส้าคัญที่ 5,340 - 5,440 ดอลลาร์ ซึ่งหากราคาทองค้าทะลแุนวต้านดงักลา่ว อาจท้า
ให้ราคาทองคา้อาจท้า High เดิมที่ 5,600 ดอลลาร์ตามเส้นที่ 1 ของ Fibonacci อย่างไรก็ตาม หากทองค้ายัง
ไม่สามารถทะลุขึน้แนวต้านดังกลา่วได้ อาจส่งผลให้ทองค้าปรับตัวลงทดสอบแนวรับที่ 5,000 - 4,890 ดอลลาร์
ตามบริเวณเส้นที่ 0.5 ของ Fibonacci ลงไป ซึง่หากหลุดแนวรับดังกล่าว อาจท้าให้ราคาทองค้าทา้ New Low

ทดสอบแนวรับที่ 4,847 ดอลลาร์ ตามเส้น 0.382 ของ Fibonacci ไดเ้ช่นกัน
ส้าหรับทองค้าแทง่ในประเทศ แนะนา้ให้นักลงทนุทยอยสะสมเมื่อราคาปรับตัวลง ใกลบ้ริเวณ 76,000 บาท

โดยมีจุดตัดขาดทุนที่ 75,000 บาท ขณะที่แนวต้านอยู่ที่ 79,550 บาท และ 80,700 บาท
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