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ย้อนรอยสงครามอิหร่าน-อิสราเอลมีผลให้ราคาทองค าขึ้นแรงแค่ไหน
สงครามอิหร่าน-อิสราเอล ปี 2567 vs. ราคาทองค า

ท ำไมทองค ำ “ไม่” ขึ้นแรง 
เมื่อเกิดสงครำมสหรัฐฯ อิสรำเอล-อิหร่ำน

ปี 2567 เริ่มวันที่ 1 เมษายน อิสราเอลโจมตีสถานทูตอิหร่านในซีเรีย อิหร่านยังไม่ตอบโต้กลับทันที วันที่ 13 เมษายน
อิหร่านตอบโต้ด้วยการยิงโดรนและขีปนาวุธใส่อิสราเอลโดยตรงเป็นครั้งแรกในประวัติศาสตร์ ในช่วงระยะเวลาที่มีความขัดแย้ง
กันระหว่างอิหร่าน-อิสราเอลน าไปสู่สงคราม ท าให้ราคาทองปรับขึ้นต่อเนื่องราว 200 ดอลลาร์ ในที่สุดสถานการณ์ตะวันออก
กลางกลับมาสู่ภาวะปกติ ส่งผลให้มีแรงเทขายทองค าอย่างหนัก ราคาทองค าปรับตัวลงแรงถึง 100 ดอลลาร์ภายใน 1 วัน

ที่มา : Aspen, ฮ่ัวเซ่งเฮง
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สงคราม 12 วัน ปี 2568 vs. ราคาทองค า

สงครามอิหร่าน-อิสราเอล 12 วัน (วันที่ 13-24 มิถุนายน 2568) สงครามเริ่มขึ้นในเช้าวันศุกร์ที่ 13 มิถุนายน
อิสราเอลเปิดฉากโจมตีทางอากาศต่ออิหร่าน และคืนวันศุกร์ที่ 13 มิถุนายนอิหร่านโจมตีตอบโต้อิสราเอลกลับทันที หลังจาก
นั้นมีการโจมตีสู้รบระหว่างทั้ง 2 ประเทศยืดเย้ือราวกว่า 1 สัปดาห์ ตลาดรอดูท่าทีของสหรัฐจะเข้ามาร่วมในความขัดแย้งในครั้ง
นี้หรือไม่ ในที่สุดวันที่ 22 มิถุนายนสหรัฐโจมตีโรงงานนิวเคลียร์ของอิหร่าน 3 แห่ง วันที่ 24 มิถุนายนทรัมป์ประกาศอิหร่าน-
อิสราเอลบรรลุข้อตกลงหยุดยิง สงครามได้สิ้นสุดลง ท าให้มีแรงเทขายทองค าอย่างหนัก

สงครามอิหร่าน-อิสราเอล 12 วันท าให้ราคาทองปรับขึ้นราว  150 ดอลลาร์ แต่ที่น่าสังเกตราคาทองปรับขึ้นเพียง
ระยะสั้น 2-3 วัน หลังจากนั้นเริ่มมีแรงเทขายท าก าไรและลดลงกลับมาที่ราคาทองจุดเดิมก่อนสงคราม

ที่มา : Aspen, ฮ่ัวเซ่งเฮง
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สงครามสหรัฐฯ อิสราเอล-อิหร่านปี 2569

สหรัฐฯ และอิสราเอลเปิดฉากโจมตีอิหร่านเมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ์ ภายใต้ปฏิบัติการ "Operation Epic Fury" อิหร่าน
ตอบโต้ด้วยการยิงขีปนาวุธและโดรนใส่อิสราเอล ฐานทัพสหรัฐฯ โรงกลั่นน้ ามันในภูมิภาคอ่าวเปอร์เซียการปิดช่องแคบฮอร์มุซ 
ซึ่งเป็นเส้นทางขนส่งน้ ามันทางทะเลราว 1 ใน 5 ของการใช้น้ ามันทั่วโลก สหรัฐฯ ยืนยันว่าปฏิบัติการทางทหารในอิหร่านจะใช้
เวลาเพียง 4–5 สัปดาห์เท่านั้น และจะไม่กลายเป็น “สงครามยืดเยื้อไม่รู้จบ” แบบที่เคยเกิดขึ้นในอัฟกานิสถานหรืออิรัก ราคา
ทองค าปรับขึ้นแรงราว 140 ดอลลาร์ ในการซื้อขายวันแรกหลังเกิดสงคราม แต่วันถัดมาราคาทองลงแรง 4% 

ที่มา : Aspen, ฮ่ัวเซ่งเฮง
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ท าไมทองค าถูกเทขายทั้งที่เป็นสินทรัพย์ปลอดภัย

1. เงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้นท าจุดสูงสุดในรอบ 3 เดือน นับตั้งแต่เกิดสงครามราคาน้ ามันดิบเบรนท์เพิ่มขึ้น 18% สิ่งที่
ตามมาคือเงินเฟ้อมีแนวโน้มพุ่งสูงขึ้น และอาจจะท าให้เฟดชะลอการลดดอกเบี้ยหรืออาจไม่ลดดอกเบี้ยในปีนี้ ล่าสุดตลาดมี
มุมมองว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยปีนี้เพียง 1 ครั้ง จากเดิม 2 ครั้งก่อนเกิดสงคราม ดังนั้นต้องติดตามการประชุมเฟดในวันที่ 17-
18 มีนาคม คาดว่าตรึงอัตราดอกเบี้ยที่เดิม แต่ต้องติดตามค าแถลงการณ์หลังการประชุมว่าเฟดมีมุมมองต่อเศรษฐกิจและ
แนวโน้มดอกเบี้ยเปลี่ยนไปหรือไม่ หลังเกิดสงคราม ซึ่งประธานเฟด สาขามินนิอาโปลิส เผยว่าในปีนี้คาดว่าแรงกดดันด้านเงิน
เฟ้อที่ชะลอลงจะเปิดทางให้มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 1 ครั้ง แต่ขณะนี้จ าเป็นต้องรอดูแรงกระแทกใหม่จากสงครามที่อาจ
ส่งผลต่อเศรษฐกิจโลก ผลกระทบจะยาวนานแค่ไหน และมีขนาดใหญ่เพียงใด

2. นักลงทุนสถาบันและเทรดเดอร์ในต่างประเทศเทขายทองค าเพื่อถือเงินสด ในช่วง 2 เดือนแรกของปีนี้ทองค าให้
ผลตอบแทนโดดเด่นสูงสุดอันดับ 4 รองจากตลาดหุ้นไต้หวัน  (+48%) โลหะเงิน (+31%)  น้ ามันดิบเบรนท์ (+27%)  ทองค า 
(+22%)  ท าให้มีแรงเทขายทองค าออกมาเพื่อถือเงินสดหรือน าเงินสดไปช าระ Margin call หรือชดเชยผลขาดทุนจากการ
ลงทุนในตลาดหุ้น

ความไม่แน่นอนภาษีทรัมป์ปะทุอีกระลอก หลังศาลสูงสหรัฐฯ สั่งเบรก IEEPA

สถานการณ์การค้าโลกกลับเข้าสู่ภาวะผันผวนอีกครั้ง หลังศาลฎีกาสหรัฐฯ ยกเลิกมาตรการภาษีตอบโต้ของทรัมป์ 
โดยวินิจฉัยว่าใช้อ านาจเกินขอบเขตตามกฎหมาย IEEPA อย่างไรก็ตามหลังค าตัดสินของศาลทรัมป์ประกาศเก็บภาษีน าเข้าทั่ว
โลก 10% และขู่ปรับขึ้นเป็น 15% โดยอาศัยอ านาจตามมาตรา 122 ของกฎหมายการค้าปี 1974 ซึ่งให้อ านาจประธานาธิบดี
ก าหนดภาษีชั่วคราวเพื่อแก้ปัญหาขาดดุลการค้าได้ไม่เกิน 15% เป็นเวลา 150 วัน หากต้องการขยายต้องผ่านความเห็นชอบ
จากสภาคองเกรส แม้ในทางปฏิบัติสหรัฐฯ จะเริ่มเก็บภาษีน าเข้าทั่วโลกที่ 10% มีผลบังคับใช้เมื่อวันที่ 24 กุมภาพันธ์ แต่ล่าสุด
รมว.คลังสหรัฐฯ เผยว่าสหรัฐฯ มีแผนปรับขึ้นอัตราภาษีน าเข้าทั่วโลก จากเดิม 10% เป็น 15% คาดเริ่มมีผลบังคับใช้ภายใน
สัปดาห์นี้ 

การกลับมาใช้มาตรา 122 ท าให้เกิดค าถามต่อข้อตกลงการค้าที่เคยเจรจาไว้ก่อนหน้า โดย 9 ประเทศที่ได้ประโยชน์จาก
อัตราภาษีลดลง ได้แก่ จีน บราซิล อินเดีย เวียดนาม ไทย ไต้หวัน มาเลเซีย เม็กซิโก และแคนาดา อาจต้องกลับเข้าสู่โต๊ะเจรจา
ใหม่ มองว่าค าตัดสินศาลสูงครั้งนี้อาจเพิ่มอ านาจต่อรองให้ประเทศคู่ค้า นอกจากนี้เองสหรัฐฯ อาจใช้กฎหมายที่ใช้ได้ยาวนาน
มาแทนที่มาตรา 122 ที่เป็นมาตรการชั่วคราว 150 วัน ซึ่งอาจเลือกใช้มาตรา 201 ว่าด้วยการปกป้องอุตสาหกรรมในประเทศ 
มาตรา 232 ว่าด้วยความมั่นคงแห่งชาติ และมาตรา 301 ว่าด้วยการปฏิบัติทางการค้าที่ไม่เป็นธรรม



โดยสรุปราคาทองค าปรับขึ้นแรงในช่วงแรกของการเกิดสงคราม หลังจากนั้นเริ่มมีแรงเทขายออกมาและโดยส่วนใหญ่
จะปรับตัวลงกลับมาที่จุดเดิมก่อนเกิดสงคราม ดังนั้นสงครามในรอบนี้คาดว่าจะไม่ได้ปรับตัวขึ้นตอบรับทางบวกมากนัก แต่สิ่ง
ที่ต้องติดตามต่อไปว่าจะท าให้เกิด Stagflation หรือไม่ นอกจากนี้ยังไม่มีความแน่นอนจากเรื่องภาษีทรัมป์  น าไปสู่ความไม่
แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ท าให้คาดว่าราคาทองค ามีแนวโน้มจะกลับมาปรับขึ้นได้ในระยะถัดไป ดังนั้นฮ่ัวเซ่งเฮงแนะน าซื้อสะสมที่
ราคาทองโลก 5,000 ดอลลาร์หรือต่ ากว่า ราคาทองไทย 75,700 บาทหรือต่ ากว่า
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