novduiisp! yrusuiwanl Mini QE

Gold Bullish Gold Bearish

- AinBochikuvIM3Us:suwWaauciolU - W1010adbs:9vIduIWe gbliiwuspaaaoniTensd
ONDAUNOLAWDN:ENU ciolu

- IWaaaoniJe wsoudodryrunruaaiwuiaull 2026 - aa1a CME FedWatch maiwaonoavaonile
/ 2027 TuooASLT 2026

- gcuaMmansg« Jaansonnrkuaus:nugaunw - Usisuiwaanunpawiiaudi Iwands “Av” aonide

uruRIndnuaogduidoud
- UsS:suIWaawnawiaudis Iwanos “aq” aonie

dUaIKRWIULY S1MNOLAUSUGITU PINMIsNaaraisuiinisAanIsnis

1IA3U 1oaisad owldsuidonoinusu.latad nsud TKIDuus:suwaauciovINUEIDOISU W1d10a Us:s1u
waaudoUU  Afmdbo:ruacs:aviuidouwnumay 2026 Tuvru:RaaraldsusTodauoniumsaaaonileuoviwa
1a:iusluumsaaaonibgluounnawiudolay Dot Plot ogwisfiou  TuduanktigonviidodaaAryciosinnoni
dowacioitiovnonoda a:JodeaArunowacdoduaktlasasy avl

AnBodnkuviM3us:sauiwanudely 910dunovAIWDN:ENU

IJodun 10 suoAu Usuauad nsuU Idiadsuiaoinmsdumunisougamedinsucihinuipus:su
sunmMsnawvansge (wa) Tuisos U Tasunaindu samsad AUSNIASURNDIKDEEG (NEC) Us:rideuuio goav
iudaiGosuduntono:undunoaciikuious:suwadoonuiamolsy wioa  Usistuwa  AMA&dD:Huaos:
Us:swuwaavluidouwnunmau U 2026 l1a:nsudgbldnanonuatind1d Financial Times 910:WolstutwaAaidon 2-
3 Au idnsuddloidenAoudvBampuldosdevmsidoninsifuls:siuwa  ID:ia0uAvoaluUKUNavnuooas
aasnuaousioasadinoiuindsariunsuduinifulu 1a:o1oUsUaadas10oniJeogvsulsvInuiu nod
IthAMIdeund 3 s1gs:us nsudia:uneaioad ualsud sud.AdbansSpe Tirnuawuiuunaindu 90s oaa
wamsIwaluduwsnwiuul

undins1:Klag | NaudoIBLIoL




Tuvru:AunevasudldiduosiaBo 4 audornitauvo Taslunaisalsadia:uneosssouoEdos dou

3n 2 aAud:NAaidonoINSBBowIdNsoudarmeanudu ¢ Boldin woimsiwa asalaiweos doalaos la:
gisa Tudiuu soudvunasn Siaos N BlackRock lagmasinsudiaziuaisuciv:vamsaunmuniodnd
Uoarlbasbluduairknin nounnsuu:us:nmaAnsaadulodugamelusovduidouunsiaul 2026
uono N ungofaen UIW (Aditya Bhave) UniAsugmaasondlaansys N Bank of America
mamsniso:inmsaaaonibednaovasbluidoudnuisula:nsng)iaul 2026 BoluTsiws1:aows0u
MIASUPD Iciduiws:us:suwaaulkd ta:orormiRiwawuaowidsviumswanduulauaidngiau
wounang la:abwalionsiaonibalul 2026 o&lusow 3.0 fid 3.25% Bodowalkaoaansiiudliusou
AMa:1dudodauonInnovm

ogwlsficmu Mmsmoduuibudaiouovisalsadmirinavnuwusuasuivaouduas:xun Bold
I9DcoNs:NsoLNISAADIWINIVINAIFMBdIsAdovaadasiaonibaodgvividonkin Boidunis
IndoulkonwoniiBosiowmalaiafasmwyovaaiawusuassSpuiayadl 30 auduaoaans min
dowalkiduiwogvogvcioltion BomndastwanoulinuwusUnsansge Kdououddadaoduoinms
ns:MvuLgivalsad owadowalksinmnovAovldsudodanaduiBbauldisunu

IWaaaonile wSoudvarunruaalwuIGul 2569 / 2570

IJodun 10 suoAu wWadua 9 do 3 IRuseulRanaoniUe 0.25% avds:au 3.50 - 3.75%
Tag 3 1devnlkoaaouud Tdin uweadiwu Disu avudlRiwausuaasasiaonids 0.50% Tunisus:isu
ASLU douLNEIPWWSE 1s0a US:BIUIWQ &WIIAUBABE lla:ungooalau nadl us:suiwa awnsmin
avudlRiwaavsasiaoniUens:au 3.75-4.00% Tuyru:nimsamamsnisasiaonibaulaune (Dot Plot)
ImKIRIWadvdrvruIruUsuaadasiaonibe 1 ASH 9 a: 0.25% TuU 2569 a:aadasiaoniiedn 1
ASD 9 &: 0.25% TuU 2570 noundasiaoniiaulaunguodIWaIQ:ITNKUNES:8:810Ms:AU 3% Bolcio
Tupnms Dot Plot  Tunisus:suidoun.s. Aol IWadbldin1sUSUIWLAIaNSUNISUENEaIuoD
IASuUPNDansys (GDP) Taswamanisnd GDP  Tul 2568, 2569, 2570 Ila: 2571 ogns:Au 1.7%,
2.3%, 2.0% la: 1.9% awardu sniauiamamsndiuidoun.s.319:0Msuenadd 1.6%, 1.8%, 1.9%
la: 1.8% awaau

undins1:Klag | NaudoIBLIoL




So15DIoD

HUA SENG HENG

Us:9dauaih

oun 15/ 12/ 2025

uondINd IWamamsnidasicwomulull 2568, 2569, 2570 lla: 2571 ogis:AU 4.5%, 4.4%, 4.2% lla: 4.2%
awaidu sniauamanisadluidoun.s.910:08N0s:AU 4.5%, 4.4%, 4.3% lla: 4.2% W&E1AU Yru:NoasINS
S10DIUS:E:ENOTDALOENS:AU 4.2% Yru:Ge0niU IWamamsnisasusuwomudist PCE Wugnu (Core PCE) TuU
2568, 2569, 2570 lla: 2571 ©gNs:AU 3.0%, 2.5%, 2.1% la: 2.0% muaidu sniaumamsadiuidoun.s.510:0¢
Ns:AU 3.1%, 2.6%, 2.1% lia: 2.0% cuadu

3nus:1durtvniTudodsuondonovAlifo Iwagbldus:niAv:nduuiBowusuassgula (Treasury
securities) h8o0I3UNAULIM Mini QE Tago:i8uBowusUass:a:au (Treasury bills) YaA1 40,000 d&uaoaans lag
IBuALICSUANSTITUAUIU IWoaouauovdonsonaduluaaias:aunuduAu (Overnight Funding Markets)

na1olasasufifio Iwagbavinusluulunisaaaonilana:in QE  deollioviwolasuaniwaaoviknuaala
wusUassgurala:suimswirisgansge Tuuru:niwalyuuondiAsugnoansge d1auladuminmsaaaonile Bo
dowalRIiduwod:EoAvyensdonsonsudogociolu BoowidudodeuonconovAluduaikkinia:aing1olufivdoy
2026 Tugu:aunsweilaoarianJovAuduIWe

adiamansg« Jaanswngrngus:iugumw gru:hlnanuaoirgauidoud

aciamansge Tuawisnwandusvngruneus:nugunmwiwssalalulAsala:wssASWUAAUCDIaUDAU
AUA:aUU dbwalk1001usAuUNdl 24 d&uau Bolushuouliniiv 22 &uAuRIdSUANSIBUSAKUUIWUIAUIWOBo8AA
Audaus:nusraidou orvdovIwBruAuITaus:AufgoduagduIN 1To9INUIASNISIBUSAKUUIWUIAUEIHSU
Tnsbmsus:AuguNwaourUn (Affordable Care Act: ACA) hdongonnuluie "TouwiAs" (Obamacare) MALD:
Kuaongaw ru duidoud TasTustamulds:udn JoliauovovwssalalulASANGOLNISYENEIBUQAKUUWIALATBEUN
dvicisonlada-19 eonludn 3 U IdsUIdavatuayuInciauIBNWsSSASWUANU 4 AU IGA:ILUAREDILGD 60 1§80
nondudomshkeagdomsonusiaus:dvoalwodasovmswiurdaansoudiuan (Filibuster) Tuuru:Avuus:uicun
wiuswNOKUeoas1oIdodun 12 waadmeu ldasounguouus:ucuWeD 3 Tu 12 dounannovinsaoula
vuus:unuluncia:u Tagmindun 30 uns1AU 2569 goliasnouladn 9 dould owinamo:saaodludn 2
IGOUTIOHLNBNASD BoowabwalkaaiasusivaouboadovrinludUuaKKUNUDURvIGoUUNsS 1AL U 2026 KN
Sgamdoliauisnmmooonsoudund 2 waaldauso

undins1:Klag | NaudoIBLIoL




W1010a80s:3vIBuIWo dolliwusvaaaoniiansvdolu

og0lsAcIu NsaaaoniTavoviwaRgoliwusviass:Ridasdnlull 2026 na: 2027 o:10ululagsiudu

iUovoINdoaInavuodUNaDolsy Wioloa Us:suwalumsus:su FOMC  1doduwsi 10 suonau Idnarofioms
usuaasasraoniBeulauigan 0.75% Avididoun.s. na:usuaaav 1.75% dudvicdidoun.s.U 2024 dildaowali
ru Jopuusasiaonidaldogluamu:RikuraulumsasuauoncolAsugnolududiontnigd Tagiwao:gbavsoqan
Insugnoo:Umsweuuniulufaniola tla:msdaduloineaiuaonidev:abavqidunisus:suiduaso < 1U Tuuru:h
noduIduIWe wadlvaldnaiosidnisvenadodu Tagdaunaaiinquioindasiniduiidnuovusu.nsul ic
wans:nuDrMIKIDUIWOUSUAEa0dulUD:IJUWEDIAASDIGED SnAbnssunsiwannAufidisounsus: s FOMC
noWIRUASLAUSIDUIWOOEUS:AUgDIAUTU 1a:wadopmsIKIBuIWoUsSUdaaad 8nNbdoinouIRuasLAUS
aaaIsvLLIUSoUIOALIAIANUIASDIWUTUGDE

MNJodBdAU dowalkaaia CME FedWatch Tdaanisnidh iwaewavsdasiaoniUeldn 3.50-3.75%
Tumsus:su FOMC Tuidou unsAU Nla: GunAu U 2026 G 77.9% lla: 50.4% cualdu mikaaiagbdovduaman
Tuounna IWaD:IMsAvaonITeIWOSN¥IADIUEUQATOLAAIAISODIU / IBUIWO hSooisosiwsddosnisiu
aonidawoanaiduiwelumeanad Bochpoinmsmanmsailu Dot Plot Koll?

Us:sauawwallaalwe vs aAawnaud uevasunmvulauignisivu

uDIIOUUY Woadu (Anna Paulson) Us:s51usunAsnavansgs awwaliaaiwes naidlijodu
ANSA AcWboaKANTuYrU:dAOEMUMSNIYODAAIAISDDIUNSOUGIAdINNSIANUIASDAUIBUIWO
ADIWUELIU 1a:anmu:JopuugovulauiansibuaiuisnBoaliensibuwelRnaudoavungiunkiuie
2% voviwald snnvsasraonibeulauiadouun 3.50 - 3.75% lla:woadudbaviRudulauisnisidu
googluN2:ADUIIDEDAD (Somewhat Restrictive) icifuyru:idaoriu uvius lounda Us:suiwaa
pawilaud na1odn audeovnisikulauianisiBuiduoaandfifuagiudonuu lasmsaasasiaonile
yoviwalumsus:su FOMC asbanda noudrnumswounanaulauiemsiduluidou n.ge. 1a: a.a. Mik
s:auulsurasasiaonibe oglus:aunilunaw (IWunlulddesly) tsundanaioiasusn auoennii
ulsugMsIBUTAUITULIAUINTUIBNTOE IWOB28NAAUSASIDUIWONGDIAUTU BoAWIANCIDAU
ogvgadoluyuuovulauiamsidul d:dbavrlkaaragbodovdumdoluwiuddiavamaniscdlu CME
FedWatch TudUKTS aarav:uoviudliuaonidawalul 2026 ogols

undins1:Klag | NaudoIBLIoL




So15DIoD

HUA SENG HENG

Us:9dauaih

oun 15/ 12/ 2025

doiaviAsygnonaAiuduai

°*  msdvvmuuoNMAINBAsSIBEaUaIHEOIN ADP

*  MSPILLWUDNNAINBAS 100U W.&.

*  ©0SINNSILLU I0OU W.&.

e chUV\jﬁomszﬁoﬁo (PMI) mMmANISWA&Q / uSnisidou s.A.

*  astsimwusSinawugiu / noluideu w.g. Ifsusiaitou / s1al

*  PuoUWBUYOAIATNMSI OO USIWAUCHK

*  msUs:isusunmsnavevnny / glsu / rddu

*  dsdmsusinadouunnawugiu / Mol Ifsusiaidou / 18U 1Gou a.A.
*  msus:suAru:nssuMsulauIaNIsSIdU (NUD.)

nusluusiAINov

sinnovArlanfuduaikitiniasilunivinalins:e:dudoAvnsy Sideway Up Tunsou Ascending
Triangle Nds:g:81080ALIISUNUU Expanding Triangle Boilumsa:Aouiivpn1o: “Wudadeoitiov” Kavoni
aanaldasugUossuoniunisus:su FOMC goviwana:nisiiwaowldsnus:siuiwaaulnl ungindu neaisad
131SuUdIsPAIKUD o1vdowalknovAlUuSuGodunadounuadudIAYR 4,372 a: 4,472 aoaals N1a:019
ns:dunsvioluaaranovrildsoulnil ogwlisiaw Kinaaiasusdodsauvindognnavyovuraivolsy
w010a Us:sauiwa ngvavnaavaoiuiiniusulunisaaaenifs soudviusliuiSuiwenowugradodulul
2026 919MIKkNoOPANUSUGDAaPNAaoUNIUISUANATYN 4,200 Nla: 4,130 aoaals Bsbh1nhq0||uo§ud'bné1o o
ns:quikaaraiimsusudoavosgvdeitiovldisuiu

dnsunovAnnvliuds:ina nu:uirlidnavnu neoga:aulijosinusudoav Indusioru 63,400 uln
Tagiinadavianui 62,800 uIn vru:ANUOAUSEN 64,600 UIN Na: 65,200 UIN

undins1:Klag | NaudoIBLIoL
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