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- ธนาคารกลางและกองทุนเข้าซื้อทองค า
- การลดการพึ่งพาเงินดอลลาร์
- ทรัมป์แทรกแซงความอิสระเฟด

- ทรัมป์ลดความร้อนแรงนโยบายภาษีตอบโต้

หรือราว +4.04% ปิดตลาด 3,586 ดอลลาร์ ท า All-time High 3,600 ดอลลาร์ ขานรับข้อมูลการจ้างงานนอกภาคเกษตร
เพิ่มขึ้นเพียง 22,000 ต าแหน่งในเดือนส.ค. ต่ ากว่าที่นักเศรษฐศาสตร์คาดไว้ที่ 75,000 ต าแหน่ง บรรดานักลงทุนในตลาด
ก าลังประเมินว่า มีโอกาส 11% ที่เฟดจะลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.50% ในการประชุมเดือนนี้ และมีโอกาสถึง 89% ที่เฟดจะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% ขณะที่โกลด์แมน แซคส์ คาดการณ์ว่า ราคาทองค ามีแนวโน้มพุ่งทะลุระดับฐาน (Baseline) ที่ 
4,000 ดอลลาร์สหรัฐต่อออนซ์ ภายในช่วงกลางปี 2026 และอาจพุ่งแตะ 5,000 ดอลลาร์ หากนักลงทุนย้ายเงินออกจาก
พันธบัตร หันมาถือครองทองค ามากขึ้นเพื่อกระจายการลงทุน ท่ามกลางความไม่แน่นอนในตลาดการเงิน

สัปดาห์ท่ีผ่านมา ราคาทองโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น +$139.2

แรงซื้อทองค ำล้นโลก! All-time High $3,600

ธนำคำรยักษ์ใหญ่คำดทอง แตะ $4,000



ธนาคารกลางทั่วโลกถือครองทองค ามากกว่าพันธบัตรสหรัฐฯ ครั้งแรกในรอบเกือบ 30 ปี
เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 1996 ที่ธนาคารกลางต่างชาติถือครองทองค ามากกว่าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ สะท้อน

กระแส “ลดการพึ่งพาเงินดอลลาร์” (De-Dollarization) ที่ชัดเจนขึ้นเรื่อย ๆ ขณะที่ Tavi Costa นักกลยุทธ์มหภาคจาก 
Crescat Capital ระบุผ่านแพลตฟอร์ม X ว่านี่อาจเป็นจุดเริ่มต้นของ “การปรับสมดุลทางการเงินระดับโลกครั้งส าคัญที่สุด
ในยุคปัจจุบัน” ราคาทองค าโลกพุ่งแตะ 3,540 ดอลลาร์ ในสัปดาห์ที่ผ่านมา เพิ่มขึ้น 10,000% หลังจากที่ระบบ Bretton 

Woods ล่มสลายเมื่อ 54 ปีก่อน ขณะที่การถือครองทองค าในฐานะทุนส ารองโดยรวมของธนาคารกลางทั่วโลก พุ่งสูงกว่า
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ถูกใช้เป็นทุนส ารอง ครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 1996

การถือครองเงินดอลลาร์กลับลดลงอย่างต่อเนื่อง (De-Dollarization) สัดส่วนเงินดอลลาร์ในทุนส ารองระหว่าง
ประเทศสิ้นปี 2024 อยู่ที่ 57.8% ต่ าที่สุดตั้งแต่ปี 1994 และลดลงกว่า 7% ภายในทศวรรษเดียว โดยเมื่อปี 2002 เงิน
ดอลลาร์ยังครองสัดส่วนสูงถึง 72% ซึ่งมีเหตุผลมาจากภาวะการคลังของสหรัฐฯ ที่ถูกมองว่า “ไร้วินัย” เมื่อต้นเดือนส.ค. 
ที่ผ่านมา หนี้สาธารณะของสหรัฐฯ พุ่งสูงขึ้น ทะลุ 37 ล้านล้านดอลลาร์ และยังไม่มีสัญญาณว่าการกู้ยืมและการใช้จ่ายของ
รัฐบาลจะชะลอลง
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ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา ธนาคารกลางทั่วโลกเร่งสะสมทองค าต่อเนื่อง โดยปี 2022 มีการเพิ่มทองค าส ารองสุทธิที่ 
1,080 ตัน ขณะที่ปี 2023 และ 2024 ยังมีแรงซ้ือจากธนาคารกลางมากกว่า 1,000 ตันต่อปี 

ขณะที่นายอดัม ลาปินสกี ผู้ว่าการธนาคารกลางโปแลนด์ เปิดเผยว่า ธนาคารกลางมีเป้าหมายยกระดับสัดส่วนการ
ถือครองทองค าเป็น 30% ของทุนส ารองระหว่างประเทศ จากระดับปัจจุบันที่ 22% (515.5 ตัน) ทั้งนี้ ตามข้อมูล ณ เดือน
ส.ค. โปแลนด์อยู่ในอันดับที่ 13 ของโลกด้านปริมาณทองค าส ารอง ซึ่งสะท้อนทิศทางการบริหารความเสี่ยงจากความผัน
ผวนในตลาดการเงินระหว่างประเทศ
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ทรัมป์ไฟเขียว ยกเว้นภาษีน าเข้าบางรายการ เริ่มบังคับใช้ 8 ก.ย. หวังปรับสมดุลการค้าโลก
ทรัมป์ ออกค าสั่งฝ่ายบริหารยกเว้นภาษีน าเข้าส าหรับประเทศที่ท าข้อตกลงการค้าแบบต่างตอบแทน ครอบคลุม

สินค้าส าคัญกว่า 45 ประเภท ตั้งแต่นิกเกิล กราไฟต์ ทองค า ไปจนถึงสารประกอบทางเภสัชและชิ้นส่วนอุตสาหกรรม โดยมี
ผลบังคับใช้ตั้งแต่ 00.01 น. วันจันทร์ที่ 8 ก.ย. 2568 สินค้าหลักที่ได้รับการยกเว้นภาษีศูนย์ ได้แก่ กราไฟต์และนิกเกิลหลาย
รูปแบบที่ใช้ในการผลิตสแตนเลสและแบตเตอรี่รถยนต์ไฟฟ้า สารประกอบที่ใช้ผลิตยาสามัญ เช่น ยาชา lidocaine และสารเคมี
ส าหรับการตรวจวินิจฉัยทางการแพทย์ รวมถึงทองค าหลายประเภท ตั้งแต่ผง แผ่นทอง ไปจนถึงทองค าแท่ง ซึ่งเป็นสินค้า
น าเข้าหลักจากสวิตเซอร์แลนด์ที่ปัจจุบันยังเผชิญอัตราภาษีสูงถึง 39% เนื่องจากยังไม่มีข้อตกลงการค้า นอกจากนี้ยัง
ครอบคลุมกราไฟต์ธรรมชาติ แม่เหล็กนีโอไดเมียม และหลอดไฟ LED ในขณะเดียวกัน ค าสั่งดังกล่าวยังยกเลิกการยกเว้น
ภาษีเดิมบางรายการ เช่น พลาสติกบางประเภทและโพลีซิลิคอน ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิตแผงโซลาร์เซลล์ สะท้อนให้เห็น
ถึงการจัดล าดับความส าคัญใหม่ของสหรัฐฯ ในการใช้ภาษีศุลกากรเป็นเครื่องมือทางเศรษฐกิจและการค้า



PBOC จีนเตรียมเป็นผู้ถือทองค าส ารองอันดับ 2 ของโลก นักวิเคราะห์คาดเป้า 5,000 ตัน
เดวิด วิลสัน นักวิเคราะห์จาก BNP Paribas มองว่าจีนก าลังทุ่มซื้อทองค าเพื่อสะสมเข้าคลังส ารองให้ได้ถึง 5,000 

ตัน โดยมีเป้าหมายเพื่อกระจายความเสี่ยงจากดอลลาร์สหรัฐและความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก หากติดตามการเข้าซื้อ
ทองค าส ารองของจีนตั้งแต่ปี 2566 จะพบว่าการเข้าซื้อสอดคล้องกับแนวโน้มราคาทองค าที่พุ่งขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 
3,508.5 ดอลลาร์ต่อออนซ์เมื่อวันที่ 2 ส.ค. กที่ผ่านมา ส านักข่าวรอยเตอร์ได้วิเคราะห์แนวโน้มการซื้อทองค าส ารองของจีน
ในอนาคต โดยอ้างอิงจากการประมาณการของนักวิเคราะห์ ในปี 2552 โฮ่ว ฮุ่ยหมิน รองเลขาธิการสมาคมทองค าแห่ง
ประเทศจีนในขณะนั้น เคยเสนอเป้าหมายปริมาณทองค าส ารองของประเทศไว้ที่ 5,000 ตัน โดยให้เหตุผลว่าเพื่อตอบสนองต่อ
สถานะของจีนในเวทีระหว่างประเทศที่สูงขึ้นและวิกฤตการณ์การเงินโลกปี 2551 เดวิด วิลสัน นักวิเคราะห์จาก BNP Paribas 

ระบุว่า หากจีนตั้งเป้าไว้ที่ 5,000 ตันในปี 2552 ตัวเลขนี้อาจสูงขึ้นมากในปัจจุบัน เนื่องจากเศรษฐกิจจีนเติบโตอย่างรวดเร็ว 
และคาดว่าความต้องการทองค าจากธนาคารกลางจีน (PBOC) จะยังคงต่อเนื่อง หากจีนยังด าเนินนโยบายกระจายความเสี่ยง
และลดการถือครองดอลลาร์ในเงินส ารองของตน

หากทองค าส ารองของจีนเพิ่มขึ้นถึง 5,000 ตันหรือมากกว่า PBOC จะกลายเป็นผู้ถือครองทองค าส ารองรายใหญ่
อันดับสองของโลก รองจากสหรัฐที่ถือครอง 8,133.5 ตัน และมากกว่าฝรั่งเศส เยอรมนี และอิตาลี ผู้เชี่ยวชาญด้าน
นโยบายจีนระบุว่าปริมาณทองค าส ารองของจีนยังถือว่าน้อยมากเมื่อเทียบกับขนาดเศรษฐกิจ โดยแนะน าว่าควรมีอย่างน้อย 
5,000 ตัน เพื่อสะท้อนสถานะทางเศรษฐกิจอย่างแท้จริง หากพิจารณาจากขนาด GDP ของจีนซึ่งคิดเป็น 64% ของสหรัฐ 
และใช้สัดส่วนทองค าส ารองของสหรัฐที่ 8,133.5 ตัน ปริมาณทองค าส ารองของจีนควรอยู่ที่ประมาณ 5,205 ตัน ซึ่ง
มากกว่าปัจจุบันถึงสองเท่า โดยข้อมูลอย่างเป็นทางการในเดือนก .ค. ที่ผ่านมา ระบุว่า PBOC มีทองค าส ารองอยู่ 2,300.4
ตัน มูลค่า 244,000 ล้านดอลลาร์

ประเด็นส าคัญที่ต้องติดตามในสัปดาห์
10 กันยายน 
• เวลา 19.30 น. สหรัฐฯ ประกาศตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิตทั่วไป (PPI) เดือนส.ค. ตลาดคาดการณ์ขยายตัวที่ 0.3% 

ลดลงจากครั้งก่อนที่ 0.9% เมื่อเทียบรายเดือน สอดคล้องกับดัชนีราคาผู้ผลิตขั้นพื้นฐาน (Core PPI) เดือนส.ค. 
ตลาดคดาดการณ์ขยายตัวสู่ระดับ 0.3% ลดลงจากครั้งก่อนที่ 0.9% เมื่อเทียบรายเดือน

11 กันยายน 
• เวลา 19.30 น. - สหรัฐฯ ประกาศตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไป (CPI) เดือนส.ค. ตลาดคาดการณ์ขยายตัวสู่ระดับ 

2.9% จากเดิม 2.7% เมื่อเทียบรายปี เช่นเดียวกับเมื่อเทียบรายเดือน ตลาดคาดการณ์ขยายตัวสู่ระดับ 0.3% จากเดิม 
0.2% ขณะที่ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน (Core CPI) เมื่อเทียบรายเดือน ขยายตัว 0.3% ทรงตัวจากครั้งก่อน
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แนวโน้มราคาทอง
ภาพรวมความเคลื่อนไหวในสัปดาห์ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นต่อ และมีโอกาสทะลุแนวต้าน

ส าคัญทางจิตวิทยาที่ระดับ 3,600 ดอลลาร์ สร้าง All-time High ได้ต่อเนื่อง ระยะสั้นแนะน าหา
จังหวะเข้าซื้อสะสมเมื่อราคาปรับตัวลง คาดมีแนวรับที่ 3,550 ดอลลาร์ และถัดไปที่ 3,500 –
3,510 ดอลลาร์ ขณะที่มีแนวต้านจิตวิทยาที่ 3,600 ดอลลาร์ และหากสามารถทะลุขึ้นไปได้จะมีแนว
ต้านถัดไปที่ 3,645 ดอลลาร์ 

นักลงทุนทองค าแท่งแนะน าทยอยเปิดสถานะซื้อสะสมเมื่อราคาปรับตัวลงที่ระดับ 53,700 –
53,750 บาท และขายท าก าไรที่ 54,400 บาท และจุดสูงสุดเดิมที่เคยท าไว้ที่ 54,800 บาท เมื่อวันที่ 
22 เมษายน 2568


