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สิ่งทีค่วรรู้จากการประชมุเฟดครัง้นี้
ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวันที่ 16-17 ก.ย. 2568 มีมติ 11 ต่อ 1 เสียง ลดอัตรา

ดอกเบี้ย 0.25% เหลือ 4.00-4.25% เป็นไปตามทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ ซึ่งเป็นการลดครั้งแรกตั้งแต่เดือนธันวาคม
ปีที่แล้ว 

การประชุมครั้งนีม้ีสสีันทางการเมือง เมื่อสตีเฟน มิแรน ผู้ว่าการเฟดคนใหม่เข้าร่วมประชุมครั้งแรกหลัง
สาบานตนเข้ารับต าแหน่งเมือ่วันองัคาร ซึ่งมิแรนโหวตไม่เห็นด้วยกับการลดอัตราดอกเบี้ย โดยต้องการให้ลด
อัตราดอกเบี้ยแรงถึง 0.50% 

Dot Plot หรือการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟด ปีนี้เฟดจะลดอัตราดอกเบี้ยอีก 0.50%
หรือ 2 ครั้ง ส่วนปี 2569-2570 จะลดอัตราดอกเบี้ยเพียงปีละ 0.25% หรือปีละ 1 ครั้งเท่านั้น ไม่เปลี่ยนแปลง
จากประมาณการในเดือนมถิุนายน สะท้อนให้เห็นว่าเฟดมีการเร่งลดดอกเบีย้ในปีนี ้แต่ชะลอการลดดอกเบี้ยในปี
ถัดไป 

นายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด แถลงว่าการปรับลดอัตราดอกเบีย้ครั้งนีเ้ป็นการลดโดยมีจุดประสงค์
ด้านการจัดการกับความเสี่ยง ไม่ใช่เพื่อส่งสัญญาณแนวทางลดอัตราดอกเบี้ยต่อเนื่อง โดยมีเหตุผลหลักมาจาก
ความเสี่ยงของตลาดแรงงานที่เริ่มอ่อนตัว พาวเวลเตือนว่าแม้ dot plot จะประมาณการว่าจะลดดอกเบีย้อีก
หลายครั้ง แต่ไม่ได้หมายความว่าจะเป็นแนวทางที่ถกูยึดไว้แน่นอน ทุกการตัดสินใจจะขึ้นอยู่กับข้อมลูเศรษฐกิจที่เข้า
มา และการประเมินความเสีย่งในแต่ละชว่งเวลา (“meeting-by-meeting situation”) 

FedWatch Tool ของ CME Group สะท้อนมุมมองของตลาด ตลาดคาดเฟดจะลดอัตราดอกเบี้ย
ในช่วงที่เหลือของปนีี้ 0.50% หรือ 2 ครั้ง ในเดือนตุลาคมและเดือนธันวาคม และในปีหน้าลดอัตราดอกเบี้ย 
0.75% 

ปีนี้เฟดจะลดดอกเบีย้อีก 2 ครั้ง ปีหน้า 1 ครั้ง 
Sell on fact ทยอยซื้อย่อตวั



แนวโนม้ราคาทองค าและค าแนะน าการลงทนุ

ก่อนหน้านี้มีแรงซื้อเก็งก าไรจากการคาดว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมเฟดรอบนี้ 
ท าให้ราคาทองค าปรับขึ้นแรงตอ่เนือ่งท า All-time high ที่ 3,707 ดอลลาร์ ซึ่งปรับขึ้นถึงราว 300 ดอลลาร์ 
นับตั้งแต่การประชมุแจ็คสัน โฮล ที่เจอโรม พาวเวล เริ่มส่งสัญญาณลดอัตราดอกเบี้ย และเพิ่มขึ้น 100 ดอลลาร์
ภายใน 1 สัปดาห์  ในระยะสั้นคาดทองค าจะมแีรงเทขายออกมาหลังจากรับรู้ประเด็นการลดดอกเบีย้ไปแลว้ (Sell 

on fact) ทั้งนี้การแถลงของพาวเวลสร้างความสับสนต่อตลาดต่อทศิทางอัตราดอกเบี้ยที่ไมช่ดัเจน ส่วน Dot 

Plot สะท้อนให้เห็นว่าเฟดมีการเร่งลดดอกเบี้ยในปีนี ้แต่ชะลอการลดดอกเบี้ยในปถีดัไป 

การลงทุนระยะสั้น แนะน าขายท าก าไร  และทยอยซื้อที่ 3,620-3,650 / 3,600 ดอลลาร์ ระยะยาวแนะน าถือ
ต่อไปได้ (Let Profit Run) เนื่องจากยังคาดว่าราคาทองค าเป็นขาขึ้น โดยมีปัจจัยหนุนจาก De-Dollarization ท า
ให้มีแรงซื้อทองค าจากธนาคารกลาง รวมทั้งความเชื่อมั่นเงนิดอลลาร์ลดลง เนื่องจากปัญหาหนี้สาธารณะสหรัฐ
ที่เพิ่มสูงขึ้น การขาดวินัยทางการคลัง การแทรกแซงองค์กรอิสระ ความน่าเชื่อถือของข้อมลูสถติิสหรัฐลดลง

Dot Plot (คาดการณอ์ตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟด) 
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