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- ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้น 
- ธนาคารกลางทั่วโลกเข้าซื้อทองค า
ต่อเนื่อง

ทองค ำโลกท ำ all-time high ใหม่

- การหยุดซื้อทองค าของธนาคาร
กลางจีน
- ตลาดให้น้ าหนกัการลดดอกเบี้ย
ของเฟดน้อยลง

ทองค ำโลกท ำ all-time high จำกควำมตึงเครียดใน
ตะวันออกกลำง

สัปดาห์ที่ผ่านมาราคาทองค าโลกเดินหน้าท า all-time high ใหม่ ซึ่งราคาทองค าโลกได้ทะลุ 2,700 ดอลลาร์ 
ไปสู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 2,722 ดอลลาร์ ทั้งนี้ราคาทองค าโลกได้ปรับตัวขึ้นกว่า 31.9% ในปีนี้ ขณะที่
ราคาทองค าแท่งในประเทศปรับตัวขึ้นกว่า 26.44% เนื่องจากราคาทองค ามีปัจจัยหนุนจากสถานการณ์ในตะวันออก
กลางขยายวง ความไม่แน่นอนจากการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐที่ก าลังใกล้มาถึงในช่วงต้นเดือนพ.ย. และแนวโน้ม
อัตราดอกเบี้ยขาลง

ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง สร้างแรงซือ้ทองค าเขา้มาอยา่งแขง็แกรง่
แม้ว่าสัปดาห์ที่ผ่านมาได้มีการเขียนถึงดัชนีตัวหนึ่งที่ใช้วัดความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาตร์ นั่นคือ Geopolitical 

Risk Index (GPR) หรือ GPR index ซึ่งเป็นดัชนีที่ใช้วัดระดับความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ทั่วโลก ซึ่ง GPR จะ
แสดงให้เห็นว่าความสนใจของตลาดและสังคมโลกต่อความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์อยู่ในระดับใดในช่วงเวลานั้น หาก
ดัชนีพุ่งสูงขึ้น แสดงว่ามีความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นจากเหตุการณ์ทางการเมืองที่มีผลกระทบสูง เช่น สงคราม การก่อการ
ร้าย หรือความขัดแย้งระหว่างประเทศ ซึ่งจากข้อมูลในอดีต GPR index เคยพุ่งสูงอย่างมาก ไม่ว่าจะเป็นใน
เหตุการณ์ 9/11 สงครามอิรัก สงครามอ่าวเปอร์เซีย (Gulf War) การรุกรานของรัสเซียในยูเครน การวางระเบิดที่
ลอนดอน หรือเหตุการณ์การระบาดของโรคโควิด-19 ซึ่งนับตั้งแต่เกิดเหตุการณ์สถานการณ์ในตะวันออกกลางนั้น



ค่าดัชนี GPR index ยังถือว่าไม่ได้พุ่งสูงมากนัก แม้แต่เกิดเหตุการณ์ที่มีความเสี่ยงที่สถานการณ์ในตะวันออก
กลางขยายวง แต่เมื่อเทียบกับเหตุการณ์ในอดีตอย่างเช่นช่วงที่เกิดการรุกรานของรัสเซียในยูเครน ดัชนีดังกล่าว
ไม่ได้พุ่งสูงเท่ากับเหตุการณ์สงครามรัสเซีย-ยูเครน ซึ่งสะท้อนให้เห็นความสนใจของตลาดและสังคมโลกต่อความ
เสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังไม่ได้สูงมาก แต่ด้วยปัจจัยบวกหลายประการ ซึ่งที่ผ่านมานั้นทองค ามีแต่ปัจจัยบวกเข้า
มาสนับสนุน มากกว่าปัจจัยลบ และด้วยความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ในหลายพื้นที่ อย่างเช่น สงครามรัสเซียและ
ยูเครนที่ยังด าเนินอยู่ และสถานการณ์ในตะวันออกกลาง จึงได้สร้างแรงซื้อทองค าเข้ามาเป็นปัจจัยเพิ่มเติม
สนับสนุนอยู่

ความไมแ่นน่อนของการเลอืกตัง้ประธานาธิบดสีหรฐั หลังนายโดนลัด ์ทรัมปม์คีะแนนน า
จากผลส ารวจหลายส านักล่าสุดพบว่านายโดนัลด์ ทรัมป์ มีคะแนนน าเหนือกมลา แฮร์ริส ไม่ว่าจะเป็น 

PredictIt , PolyMarket , RealClearPolitics , Betfair, Smarkets, Betsson, Bavada และ Bwin ซึ่งตลาดเริ่ม
กลับมาสนใจต่อผลกระทบทางเศรษฐกิจ รวมถึงความไม่แน่นอนที่อาจเกิดขึ้น หากนายโดนัลด์ ทรัมป์มีชัยชนะการ
เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐในครั้งนี้ จากนโยบายของนายโดนัลด์ ทรัมป์ไม่ว่าจะเป็นการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าที่
รุนแรง โดยเฉพาะกับจีน การลดภาษีที่อาจส่งผลต่อหนี้สาธารณะของสหรัฐที่สูงขึ้น การเพิ่มข้อจ ากัดการย้ายถิ่น
ฐานของแรงงาน อาจท าให้ต้นทุนแรงงานสูงขึ้น และการที่เงินเฟ้อสูง  โดยเพนน์ วอร์ตัน บัดเจต โมเดล (Penn 

Wharton Budget Model) ซึ่งเป็นองค์กรที่ไม่ฝักใฝ่ฝ่ายใด เคยเปิดเผยผลการศึกษาฉบับล่าสุดว่า นโยบาย
เศรษฐกิจที่น าเสนอโดยอดีตประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะส่งผลให้รัฐบาลกลางสหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณ
เพิ่มขึ้น 5.8 ล้านล้านดอลลาร์ในช่วง 10 ปีข้างหน้า ซึ่งสูงกว่านโยบายที่น าเสนอโดยรองประธานาธิบดีคามาลา 
แฮร์ริส เกือบ 5 เท่า โดยนโยบายของแฮร์ริสจะท าให้รัฐบาลกลางขาดดุลงบประมาณเพิ่มขึ้น 1.2 ล้านล้านดอลลาร์

ดอกเบีย้ขาลงหนนุราคาทองค าระยะยาว
นับว่าปัจจัยดังกล่าวถือว่าเป็นปัจจัยหลักที่ส าคัญที่ส่งผลกระทบด้านบวกต่อราคาทองค าเป็นอย่างมาก 

ซึ่งที่ผ่านมานั้นราคาทองค าได้มีการท า all-time high หลายครั้ง โดยมีแรงหนุนจากการคาดการณ์การปรับลด
ดอกเบี้ยของเฟดที่เป็นปัจจัยหลักที่ส าคัญ ทั้งนี้แนวโน้มดอกเบี้ยยังคงเป็นขาลง จึงยังส่งผลต่อราคาทองค ามี
ทิศทางขาขึ้นในระยะยาว

ยังคงมีแรงซื้อที่แข็งแกร่ง ท าให้ราคาทองค ายังยก High และ Low อย่างต่อเนื่อง จนท า All-time high 

ใหม่ ขณะที่สัญญาณทางเทคนิคจาก MACD ยังคงเกิด Bullish MACD คาดว่าราคาทองค ายังคงมีแนวโน้ม
ปรับตัวขึ้น โดยราคาทองค ามีแนวรับ 2,700 ดอลลาร์ และ 2,685 ดอลลาร์ และราคาทองค ามีแนวต้าน 2,750 
ดอลลาร์ และแนวต้าน 2,770 ดอลลาร์ ส่วนแนวโน้มราคาทองแท่งในประเทศมีแนวโน้มปรับตัวขึ้น ตามราคาทองค า
โลก โดยมีแนวรับ 42,200 บาท และ 42,000 บาท ขณะที่มีแนวต้านที่ 42,700 บาท และ 42,850 บาท
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