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- ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้น 
ได้แก่ สงครามยูเครน-รัสเซีย สงคราม
อิสราเอล-ฮามาส
- ธนาคารกลางทั่วโลกเข้าซื้อทองค า
ต่อเนื่อง
- ความต้องการทองจากกระแส De-
Dollarization

ทองปรบัลง ควรเขา้ซือ้ที่ราคาเทา่ไหรด่ี?

- เงินเฟ้อที่ยังอยู่ระดับสูงกว่า
เป้าหมาย
- เฟดส่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ย
สูงนานขึ้น

ทองปรับลง ควรเข้าซื้อที่ราคาเท่าไหร่ด?ี
แม้ว่าการปรับตัวลงแรงของราคาทองค าในช่วง 2 สัปดาห์ที่ผ่านมา ปัจจัยหลักที่ทราบกันดีมาจาก ความ

คลายกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตะวันออกกลางที่ไม่มีความตึงเครียดมากกว่าเดิม อิหร่านไม่มีแผนการตอบโต้
อิสราเอลกลับ อีกทั้งยังมีการเจรจาที่เกิดขึ้นระหว่างกลุ่มฮามาสกับอิสราเอลเกี่ยวกับการหยุดยิง ท าให้สถานการณ์
เกิดการผ่อนคลายไปชั่วคราว รวมถึงกรณีที่เฟดอาจเลื่อนลดดอกเบี้ยออกไปนานกว่าตลาดคาดการณ์ ท าให้อัตรา
ดอกเบี้ยสหรัฐอยู่ระดับสูงนานขึ้น ราคาทองค าโลกจึงปรับตัวลงอย่างร้อนแรง หลังจากที่ปรับตัวขึ้นสู่ All-Time 
High ก่อนหน้านี้ ซึ่งสถานการณ์ช่วงนี้อาจมีปัจจัยด้านลบต่อราคาทองค ามากกว่า ท าให้ทองค าดูเหมือนไม่น่าสนใจ

อย่างไรก็ตาม เรายังคงเน้นย้ าว่า ราคาทองค าอยู่ในช่วงปรับฐาน และยังน่าสนใจในระยะยาว ถ้าพิจารณา
ว่าราคาทองค าโลกมีโอกาสที่จะปรับตัวลงไปสู่ระดับเท่าใด? หากวิเคราะห์จากสัญญาณทางเทคนิคของราคาทองค า 
spot มีโอกาสปรับตัวลงได้อีก เราประเมินว่าแนวรับแรกที่สามารถเข้าซื้อได้อยู่บริเวณ 2,230-2,240 ดอลลาร์ ที่
คาดว่าราคาทองค าอาจเห็นการรีบาวด์ได้ ทั้งนี้สามารถซื้อแล้วขายท าก าไรในระยะสั้นได้ อย่างไรก็ตาม หากหลุดแนว
รับดังกล่าวให้ชะลอการเข้าซื้อออกไป เพราะคาดว่าราคาทองค ามีแนวโน้มจะปรับตัวลงต่ ากว่า 2,200 ดอลลาร์ ทั้งนี้
การปรับตัวลงของราคาทองค าในช่วงนี้เป็นจังหวะของการเข้าซื้อ จึงยังคงแนะน าให้เข้าซื้อไล่ตามแนวรับส าคัญ
ต่างๆ เนื่องจากสถานการณ์ในตะวันออกกลางยังอาจไม่จบลงอย่างง่ายดาย ซึ่งแม้ ณ ตอนนี้จะมีการเจรจาที่
เกิดขึ้น แต่การเจรจาสงบศึกระหว่างฮามาสกับอิสราเอลยังไม่คืบหน้า และอิสราเอลยันไม่หยุดยิงถาวร รวมถึงการ
ปรับลดดอกเบี้ยของเฟดที่อาจจะเกิดขึ้นในปีนี้ ซึ่งยังคงเป็นปัจจัยบวกต่อทองค าในระยะยาว



ขณะที่ทองค าไทยก็ยังคงมีความน่าสนใจ แม้ว่าขณะนี้ราคาทองค าแท่งในประเทศจะมีแนวโน้มปรับตัวลงระยะ
สั้น ตามแรงกดดันจากแนวโน้มการปรับตัวลงของราคาทองค าโลก และค่าเงินบาทที่แข็งค่าต่อเนื่อง แต่ข้อมูลสถิติ
ของผลตอบแทนทองค าโลกกับทองค าแท่งในประเทศ ในการหาผลตอบแทนทองค าเฉลี่ย 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 
พบว่า ทองค าแท่งในประเทศมักจะให้ผลตอบแทนดีกว่าทองค าโลก นั่นคือ ผลตอบแทนของทองค าแท่งในประเทศ
เฉลี่ย 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี อยู่ที่ 7.9% 11.5% และ 6.3% ตามล าดับ ขณะที่ผลตอบแทนของทองค าแท่งโลกเฉลี่ย 
3 ปี 5 ปี และ 10 ปี อยู่ที่ 3.1% 10.5% และ 6.1% ตามล าดับ นอกจากนี้ประเทศไทยมีความต้องการทองค าจาก
ผู้บริโภคในอันดับต้นๆของอาเซียน โดยประเทศไทยมีการความต้องทองค าจากผู้บริโภคมากที่สุดในอาเซียนในปี 
2554-2561 ก่อนที่ความต้องการทองค าจะลดลงในช่วงการแพร่ระบาดของโควิด-19 ในปี 2562-2563 อย่างไรก็
ตาม ความต้องการทองค าในไทยมีการฟื้นตัวอย่างรวดเร็วภายหลังสถานการณ์โควิดเบาบางลง จนความ
ต้องการทองค าในไทยฟื้นตัวกลับมาน าประเทศในอาเซียนขึ้นเป็นอันดับ 3 ในอาเซียน ซี่งความต้องการทองค าใน
ไทยรองจากเวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยไทยมีความต้องการทองค า 42.1 ตันในปี 2566 (ส่วนปี 2566 เวียดนาม
มีความต้องการทองค า 55.5 ตัน และอินโดนีเซียมีความต้องการทองค า 53.9 ตัน) ทั้งนี้ข้อมูลจาก Gold 
Demand Trends จากสภาทองค าโลก (World Gold Council) ระบุว่าในปี 2566 ที่ผ่านมา ประเทศไทยเป็นตลาดที่
มีการเติบโตของความต้องการทองค าผู้บริโภค (Consumer Gold Demand) สูงที่สุดในภูมิภาคอาเซียน โดย
เพิ่มขึ้นถึง 9% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า จาก 38.4 ตันในปี 2565 เป็น 42.1 ตันในปี 2566 การเติบโตนี้เป็นผลมา
จากความต้องการทองค าแท่งและเหรียญทองค าที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งมีมากกว่าการปรับตัวลดลงของความต้องการ
ทองค าแบบเครื่องประดับ ซึ่งตลาดทองค าในประเทศยังคงมีความต้องการทองค าสูง และยังคงเป็นที่นิยมในทุกช่วง
อายุของคนในปัจจุบัน

สัญญาณทางเทคนิคของราคาทองค ามีทิศทางปรับตัวลงในระยะสั้น คาดว่ามีโอกาสปรับตัวลงไปสู่ระดับ
2,240 ดอลลาร์ในระยะแรก ก่อนที่จะมีการรีบาวด์เกิดขึ้นโดยมีแนวต้าน 2,340 ดอลลาร์ กลยุทธ์การลงทุนสามารถ
เข้าซื้อขายในกรอบ 2,240-2,340 ดอลลาร์ ทั้งนี้หากหลุดแนวรับ 2,240 ดอลลาร์ให้ชะลอการเข้าซื้อ เนื่องจากมี
โอกาสที่จะหลุดบริเวณราคา 2,200 ดอลลาร์ อย่างไรก็ตาม เป็นจังหวะในการเข้าซื้อสะสมทองค าส าหรับคนที่
ลงทุนระยะยาวขึ้น แนะน าให้เข้าซื้อตามแนวรับต่าง ๆ โดยแบ่งเป็นหลายไม้ ส่วนส าหรับคนที่จะเข้าซื้อทองค าแท่ง ให้ดู
ราคาทองค าโลก แล้วเข้าซื้อตามแนวรับ 2,240 ดอลลาร์ หรือหลุด 2,200 ดอลลาร์ ทั้งนี้คาดว่าราคาทองค าแท่งมี
โอกาสหลุด 40,000 บาท สัปดาห์นี้ราคาทองค ามีแนวรับอยู่ที่ 2,260 ดอลลาร์ และ 2,240 ดอลลาร์ ขณะที่มีแนว
ต้าน 2,340 ดอลลาร์ และ 2,360 ดอลลาร์ ส่วนราคาทองแท่งในประเทศมีแนวรับ 39,800 บาท และ 39,400 บาท
ขณะที่มีแนวต้านที่ 40,500 บาท และ 40,800 บาท

วันที่ 6 / 5 / 2024


	Slide 1
	Slide 2

