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- ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้น 
ได้แก่ สงครามยูเครน-รัสเซีย สงคราม
อิสราเอล-ฮามาส
- ธนาคารกลางทั่วโลกเข้าซื้อทองค า
ต่อเนื่อง
- แนวโน้มการปรับลดดอกเบี้ยของเฟดใน
ปีนี้
- ความต้องการทองจากกระแส De-
Dollarization

ทองค ำโลกมโีอกำสถงึ 3,000 ดอลลำรห์รอืไม่?

- เงินเฟ้อที่ยังอยู่ระดับสูงกว่า
เป้าหมาย

ทองค ำโลกมีโอกำสถึง 3,000 ดอลลำร์หรือไม่?
ทองค ำยังคงมีแรงซื้ออย่ำงแข็งแกร่ง แม้จะเผชิญแรงเทขำยออกมำบ้ำง แต่ทุกครั้งที่มีแรงขำยออกมำ ก็จะ

มีแรงซื้อกลับที่ค่อนข้ำงแข็งแกร่งกว่ำ แม้เงินดอลลำร์จะแข็งค่ำ แต่ไม่ได้กระทบต่อรำคำทองค ำเท่ำไหร่นัก ซึ่ง ณ 
ตอนนี้คำดว่ำประเด็นหลักที่อำจส่งผลต่อรำคำทองค ำในสัปดำห์นี้ นั่นคือ แรงซื้อทองค ำในฐำนะสินทรัพย์ปลอดภัย 
จำกควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ ซึ่งล่ำสุดอิหร่ำนส่งโดรนโจมตีอิสรำเอลหลำยสิบล ำ เปิดปฎิบัติกำรโจมตีทำง
อำกำศ โดยก่อนหน้ำนี้กองก ำลังพิทักษ์กำรปฎิวัติอิหร่ำนยึดเรือสินค้ำเกี่ยวข้องกับระบบไซออนิสต์ที่มีควำม
เชื่อมโยงกับอิสรำเอลได้ ซึ่งใกล้บริเวณช่องแคบฮอร์มุส ซึ่งเป็นน่ำนน้ ำส ำคัญต่อกำรค้ำโลก ซึ่งกำรกระท ำดังกล่ำว
เป็นกำรตอบโต้อิสรำเอลตำมที่เคยประกำศไว้หรือไม่? กำรโจมตีจำกอิหร่ำนนั้นอำจน ำไปสู่ควำมเสี่ยงที่จะท ำให้
สงครำมบำนปลำยมำกขึ้น ซึ่งอำจจะไม่ใช่สงครำมตัวแทน (Proxy war) อีกต่อไป อำจจะน ำไปสู่สงครำมโดยตรง 
(Direct war) ซึ่งอำจมีควำมเสี่ยงที่สหรัฐเข้ำมำร่วมวงเพื่อสนับสนุนอิสรำเอลด้วยเช่นกัน อย่ำงไรก็ตำม ในเมื่อ
อิสรำเอลเป็นฝ่ำยโจมตีสถำนกงสุลของอิหร่ำนก่อนแล้ว กำรกระท ำของอิหร่ำนในครั้งนี้ ก็น่ำจะเป็นกำรตอบโต้ที่
พอสมควร หำกเป็นไปในลักษณะนี้ สถำนกำรณ์ก็น่ำจะไม่ลุกลำมรุนแรงมำกขึ้น รวมทั้งกรณีที่สหรัฐหรืออิสรำเอล
เลือกที่จะโจมตีไปยังกลุ่มก่อกำรร้ำยหรือกลุ่มที่มองได้ว่ำเป็นพันธมิตรของอิหร่ำน แต่ไม่ได้โจมตีอิหร่ำนโดยตรง 
กรณีนี้ ผลกระทบก็น่ำจะรุนแรงน้อยกว่ำกำรที่อิสรำเอลหรือสหรัฐเปิดฉำกโจมตีโดยตรงไปยังอิหร่ำน



ผลกระทบที่อำจจะเกิดขึ้น หำกเกิดสงครำมโดยตรง (Direct war) จะส่งผลต่อควำมเสี่ยงอย่ำงรุนแรงใน
ตลำดกำรเงิน น้ ำมันที่พุ่งสูงอำจท ำให้เงินเฟ้อพุ่งขึ้นอีก 1.2% มีโอกำสที่ท ำให้เงินเฟ้อโลกอยู่ที่ 6.7% ในปีนี้ ส่วน 
GDP ทั่วโลกลดลง 1% ส่งผลให้ GDP โลกเหลือเพียง 1.7% ซึ่งเข้ำสู่ภำวะเศรษฐกิจถดถอย ทั้งนี้กำรที่รำคำ
น้ ำมันปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปัญหำในตะวันออกกลำง อำจส่งผลต่อเงินเฟ้อ และอำจจะท ำให้ธนำคำรกลำงสหรัฐไม่
สำมำรถปรับลดดอกเบี้ยลงได้ตำมที่นักลงทุนเคยประเมินไว้ นอกจำกนี้จะมีแรงซื้อทองค ำอย่ำงแข็งแกร่งมำก อำจ
ดันรำคำทองค ำพุ่งไม่หยุดไปสู่ All-Time High ใหม่อีกครั้ง หำกสงครำมมีควำมรุนแรงมำกขึ้นเรื่อย ๆ โดยรูปแบบ
กำรเคลื่อนไหวทำงเทคนิคในลักษณะถ้วยกำแฟ (Cup & Handle) ที่ประเมินได้ว่ำรำคำทองค ำโลกมีแนวโน้มที่จะ
ปรับตัวขึ้นไปสูงกว่ำ 2,500 ดอลลำร์ หรืออำจจะไปสูงสุดใกล้ๆ 3,000 ดอลลำร์เลยทีเดียว

ที่มำ : ฮ่ัวเซ่งเฮง
ปัจจัยรองลงมำในสัปดำห์นี้ คือกำรลดดอกเบี้ยของเฟด ซึ่งก่อนหน้ำนี้เป็นปัจจัยหลักมำตลอด ณ 

ตอนนี้ตลำดเริ่มปรับเปลี่ยนมุมมองโดยคำดกำรณ์ว่ำเฟดจะเลื่อนกำรปรับลดดอกเบี้ยออกไป จำกเดิมที่เคย
คำดกำรณ์ว่ำเฟดจะลดดอกเบี้ยในกำรประชุมเดือนมิ.ย. ซึ่ง ณ ตอนนี้มีแนวโน้มที่เฟดจะเริ่มปรับลดดอกเบี้ยเป็นครั้ง
แรกในช่วงเดือนก.ค. หรือไม่ก็ช่วงเดือนก.ย. นอกจำกนี้คำดว่ำเฟดจะเหลือลดดอกเบี้ยเพียง 2 ครั้งในปีนี้ จำกเดิม 
3 ครั้ง

ขณะที่ธนำคำรกลำงทั่วโลกเข้ำซื้อทองค ำต่อเนื่องยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนทองค ำตลอดมำ โดยปี 2565-
2566 ธนำคำรกลำงทั่วโลกเข้ำซื้อทองค ำมำกกว่ำ 1,000 ตันต่อปี ซึ่งปีนี้ธนำคำรกลำงทั่วโลกยังคงเดินหน้ำซื้อ
ทองค ำอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งปีนี้จีนเข้ำซื้อทองค ำมำกที่สุดเป็นอันดับ 1 ถือว่ำเป็นกำรเข้ำซื้อทองค ำต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 
17 ติดต่อกัน รองลงมำก็จะเป็นตุรกี และอินเดียตำมมำเป็นอันดับ 3

สัปดำห์ก่อนรำคำทองค ำได้ดีดตัวขึ้นท ำ All-Time High อย่ำงต่อเนื่อง ล่ำสุดปรับตัวขึ้นระดับสูงสุดที่ 
2,431 ดอลลำร์ ซึ่งรำคำทองค ำยังคงยก High และ Low ขึ้นต่อเนื่อง แม้จะเกิดแรงเทขำยแรงในช่วงปลำยสัปดำห์ 
ทั้งนี้คำดว่ำรำคำทองค ำมีแนวโน้มที่ปรับตัวขึ้น และอำจมีแรงซื้อเข้ำมำอย่ำงแข็งแกร่ง หำกยังคงมีควำมกังวล
เกี่ยวกับสงครำม อย่ำงไรก็ตำม หำกสถำนกำรณ์ในตะวันออกกลำงเริ่มผ่อนคลำยลง อำจมีแรงเทขำยออกมำ
เช่นกัน โดยสัปดำห์นี้ติดตำมสถำนกำรณ์ตะวันออกกลำงอย่ำงใกล้ชิด
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